
　　　
./78

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　２００９
*+

１５
,+

３
-

ＪＯＵＲＮＡＬＯＦＣＨＯＮＧＱＩＮＧＵＮＩＶＥＲＳＩＴＹ（ＳｏｃｉａｌＳｃｉｅｎｃｅＥｄｉｔｉｏｎ）


Ｖｏｌ１５Ｎｏ３２００９

!"#$

：２００９－０２－２０

%&'(

：
efl|($Yò

（７０３７１０４３）

)*+,

：
@²

（１９７６－），
E

，
ÍA·ÛF

，
[Y³�#$:(IJ$NQRS

，
VWXYòDÖi`a

。

89)*

：
Bæ�

（１９４８－），
E

，
«q�<F

，
[Y³�#$:(IJ$NOP

，
QRSTU

，
VWXYò

D`a

。Ｅｍａｉｌ：ｊｘｃｈｅｎ＠ｓｊｔｕ．ｅｄｕｃｎ。

9:;<=>?4@ABCDE

FG78

j

　
l

，
z²�

（
]^_`#$ abRS)'($-

，
]^

　２０００５２）

@A

：Ｂ－Ｓ
¦FÅäm|}¢xw�ûç?¢xPß´Êmì�

。
¨ô�Q;mì�SONc ½þ³

。

¨´¹c ½ý@ØÁ

，
»@ã�mfÁ

。
ÙRµêõÂc ½mã¸/x

，
�?t-ù¶X¦F

。
pqì

÷;GABIªç?m�ª9?

，
Ù´t

ＧＡＲＣＨ
¨I(¢¦FbU)c ½¦F

（Ｈｅｓｔｏｎ）
æ�

Ｂ－Ｓ
¦F

m(¢�?

。
9?B¹

，ＧＡＲＣＨ
¨I(¢¦F

、Ｈｅｓｔｏｎ̈
I(¢¦Fb

Ｂ－Ｓ
¦F�½;tç?¢x

，
ç@

ＧＡＲＣＨ
¨I(¢¦F(¢�?Ðï

，
»

Ｈｅｓｔｏｎ̈
I(¢¦F�*�

Ｂ－Ｓ
¦F(¢ífý¹º

。

BCD

：
U)c ½

；Ｂ－Ｓ
¨I(¢¦F

；
c ½þ³

EFGHI

：Ｆ８３１５　　　
JKLMN

：Ａ　　　
JOPI

：１００８５８３１（２００９）０３００３４０５

　　
Q RS

�´VòD.Öd

，
CSÁ=|�¶b´Ñ¦|}.Ö§Kén;Û©L

�!W=

。
Ó|

１９７６
*

Ｂｌａｃｋ＆Ｓｃｈｏｌｅｓ
*X=-s¶bq 

（
mx·ª

Ｂ－Ｓ
q 

）
©¸¿�,Ñ-s=¶b

，
ï

Ｂ－Ｓ
q û©=J+bÇKÊ5.ÖbÇ

��ñ#=«�

。
Ð}°Ã�=«�©�.ª)zà+àD

，
��E�zà+

o-s=£sb2g=Ë�

。
Ð¿Ë�ýþ

，
b£sbÕêYZtäËbB

，
E

�zà+ñO

；
�b£sbKYZtäËb«�ñ#BE�zà+Yñ#

。
E

�zà+o-s=£sb2gFÑ�

“
àD

”
=Å<

。
Ð;ôzà+ô©�ü

，

�©BÛ=�ü

。

$é½¨§özà+=B2Ï¢

，
*X¸�¿/|q 

。
´Ñ

Ｂ－Ｓ
q 

dzà+)�ü=/|

，
#_[?§ö·�¶=zà+�ü=Ï0�)3n

：
|

n©�¶�zà+q 

。
Ðnq Rzà+K)�=täbÇwx=�ü

，
U

Ｃｏｘ
Ò

Ｒｏｓｓ（１９７６）
*X=�«¡�)�ü=

ＣＥＶ
q 

［１］，ＭａｃＢｅｔｈ
Ò

Ｍｅｒｖｉｌｌｅ
´Ñ

ＣＥＶ
q =§ü�û;<h£¸`a

，
9Ë'Ñ§ü�û[=D³

，ＣＥＶ
q ±ô^:ËX¨��[=b&Ï0

。

�|n©oâzà+q 

，
Ðnq d=tbzà+'ôÍ=oâ{i¢

¦

，
�Ðeoâ{iKtb¢à{iA©ô&vMðº

。
Ðeq dm

Ｈｕｌｌ
Ò

Ｗｈｉｔｅ（１９８７）
mä

Ｈｅｓｔｏｎ（１９９３）
*X=oâzàq ()Ý¾

［２－３］。Ｈｕｌｌ＆
Ｗｈｉｔｅ

Ñ

１９８７
*ÌÍ9É¸÷¾=

Ｈｕｌｌ＆Ｗｈｉｔｅ
oâzà�q 

；
�{�@B

Ûoâ{in´YZ�7bÇ=oâzàh£¢¦

。
'ÑL³½zàô^´Þ

,Ë��7n��

，
·mAR.Ö�V'Ã-s¶b�¾�+g

。
¾I.Öz

à�V?m�{|e¨HnJ´

，
ïWlì(®=6yzÃ,�+=ü¥��

。

Ｈｕｌｌ＆Ｗｈｉｔｅ̈
´�½*X=q K

Ｂ－Ｓ
q h£¸Ê¼%ñ

。

欢迎访问重庆大学期刊社网 http://qks.cqu.edu.cn



@

　
²

，̄ 　
YÑB2zà+=-s¶bq Ê¼


`a

　　
+3n©BÛº±oâzà+-s¶bq 

。

¸¿Ã,=©¸ßlcµvw��«q 

（ＧＡＲＣＨ
）。Ｄｕａｎ（１９９５）

9:X�

ＧＡＲＣＨ
q âx

，
UV´

G}-sh£¶b=J+YZ

［４］。ＧＡＲＣＨ
q �

�¤['Ñ�UBÛq 

，Ｋａｌｌｓｅｎ＆Ｔａｑｑｕ（１９９８）
YR

Ｄｕａｎ（１９９５）
·9:X=

ＧＡＲＣＨ
-s¶bÚ:

,�@BÛ=î0

，
¼ô¡é�-s¶b[ÜÝ|

_�

［５］。ＧＡＲＣＨ
-s¶b=J+YZ9:ñ)&

t

，
ï'Ñ6ú6�^Íî9:

，
���¶b{i

d

，
yzHû`�=ü&©�

。
Ó|

Ｈｅｓｔｏｎ＆Ｎａｎｄｉ
（２０００）

�Ï¶

ＧＡＲＣＨ
q H¶âx

，
9:XG}

-s=H�6

，
ï¨!È�Ñ

ＧＡＲＣＨ
4q d=¾

|Ï¶Å}

，
±�^�Jw}-s=¶b;<

［６］。

èéVW�{´des¼.Ö=Ê¼`a

，
%

ñ

ＧＡＲＣＨ
-s¶bq Òoâzà+q 

（Ｈｅｓ

ｔｏｎ）
mä

Ｂ－Ｓ
q =¶b¦þ

。

T %:(�*+¨a$;Ô�1�

（
L

）ＧＡＲＣＨ
¨I(¢¦F

Ｄｕａｎ（１９９５）
G Ä ¸

ＧＡＲＣＨ
- s q  

。

ＧＡＲＣＨ
q ©�UBÛq 

，
~AB¨H

Ｓｔ)�=

�7�B0=bÇ

，
�ó�=�7bÇà<�

Ｐ
�

�âx

，
úX

ＧＡＲＣＨ
q 

：

ｌｎＳｔ＋１
Ｓ( )
ｔ

＝ｒｆ＋λ ｈｔ＋槡 １ －
１
２ｈｔ＋１＋ ｈｔ＋槡 １υｔ＋１

（１）

ｈｔ＋１ ＝β０＋β１ｈｔ＋β２ｈｔυ
２
ｔ （２）

υｔ＋１ Ｆｔ～
Ｐ
Ｎ（０，１） （３）

�

ｔ
B0

，̈
¶I§+�id=ÐE1

（ｖｔ）úX

Ｎ（０，１），ｈｔ)ｔB0�7I§+=vw�«

。
ÍB

，

§üFíx�=��

：β０ ＞０，β１≥０äβ１＋β２ ＜１；

��vw,m=¼xµ�«=��ó)|¶=Õ�

vw

。ｒｆ)4-�@�Ùx=��VÙ+

。λ)4ä

�V�b

，
Ð*H¶)�ü

。Ｆｔ)STÈ�

，
?ì)

'

｛Ｓ０，ｈ０，ｖｔ；Ｔ＝０，１，２，…ｔ｝·¤·=.ÖST

。

§ö

Ｄｕａｎ（１９９５）
'

Ｓｔ·CSX=Ýçls=

I ¥

，
? � { È ¦ � V d Ä � b �

（ｌｏｃａｌｌｙ

ｒｉｓｋｎｅｕｔｒａｌｉｚｅｄｖａｌｕａｔｉｏｎｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐ，ＬＲＮＶＲ）
=

t³

，
h�´CS5Áh£¶b

。

�

ＧＡＲＣＨ
q x

，
?Ù,

ＬＲＮＶＲ
t³·

Ｑ
�

�Ux

：

ｌｎＳｔ＋１
Ｓ( )
ｔ

＝ｒｆ－
１
２ｈｔ＋１＋ ｈｔ＋槡 １εｔ＋１ （４）

ｈｔ＋１ ＝β０＋β１ｈｔ＋β２ｈｔ（εｔ－λ）
２ （５）

εｔ＋１ Ｆｔ～
Ｑ
Ｎ（０，１） （６）

ＧＡＲＣＨ
-s¶bq =�¤�Ñ¦}BÛ0

ÛÝ�=�7�ÖÏÝ=zà�

，
�zà�'�B

��

；
±ô©Ù,

ＧＡＲＣＨ
q �ûX|}zà�ü

&

，
|®b�-s�8}�@-Û�=�7zà�

=J|&

。
Ðý|Ý¾Ñû©��zà��E�z

à�=��

；
§¨©bòD.Ö¹ÇS2¥¹!Ð

E�1üKLB

，
�ýËX

ＧＡＲＣＨ
-s¶bq =

Ê,�

。

ＧＡＲＣＨ
-s¶bq Ý3#Ï0

：
|©

ＧＡＲＣＨ
-s¶bq ©MM��=�7bÇd=

�V�b=�ü

；
ÐK��=��VÄÝ-s¶b

£þôÍ

。
¡©

ＧＡＲＣＨ
-s¶bq ô©Ny?O

�¤=

。
�-s¶b�.d

，
[�¨¶�=täbÇ

úX|}(U{i

，
Ð�©Ny?OÏ�

。
3©

ＧＡＲＣＨ
-s¶bq ?m¦�6P

Ｂ－Ｓ
q =°

ÃÄ«

。
ÐeÄ«��ò�bÇ-s

，
ò�ò�«¼

Ä=-s

，
ò�x--s

，
mä´ÑôÍ£sbÇ=

q E�zà+FÑ

。Ｂ－Ｓ
q ©

ＧＡＲＣＨ
-s¶

bq =Ïö

。

.Ö[³½-s=E�zà+´ôÍ=,-a

Ò£sbÉËX|¶=q}

，
�Ë

Ｕ
 

，̈
�zà�

àD

；̈
dxb-s=

ＧＡＲＣＨ
E�zà+OÑ

Ｂ－
Ｓ
q 

；
b@ÒbÇ-s=E�zà+Û#Ñ

Ｂ－Ｓ

q 

。̈
�©;

，ＧＡＲＣＨ
-s¶bq ?m¦�6

P

Ｂ－Ｓ
q =°ÃÄ«

。

,--�ôÍ´E�zà+¨ÝPQ

。
op,

-BÛ9�

，
àD¦�^�

。
Uc�ò�=

，
opB

Û6Û=9�

，
I§+�ÊÿÑ|<�Ê

。
K½´�

=©

，ＧＡＲＣＨ
q ÿÑ

Ｂ－Ｓ
q ¶b

。

（
·

）Ｈｅｓｔｏｎ̈
I(¢¦F

Ｈｅｓｔｏｎ（１９９３）
*X¸oâzà+=-s¶b

q 

，
±ì,QH6

。
«¨HtbúX´ü|<�

Ê

，
óC��VÊR¢à

，
zà�={iÜÝlàc

�xy&=Ï�

，
q H¶)

：

ｄＳ＝Ｓｄｔ 槡＋ Ｖｄｗ （７）

ｄＶ＝（ω－θＶ）ｄｔ＋ξ槡Ｖｄｗ （８）

¨d

，Ｓ
)tb

；)tä=-ÆI§

；μ)zà

=Su§ü

，
ðbÑzà=-ÆI§+

；σ)täI

§+=zà�

；Ｖ＝σ２；ξ)Ｖ=zà�

；ｄｗ＝ｄｚ
)�

�

ｗｉｅｎｅｒ
{i

；ｄｗ
Kｚ=ðº°ü)ρ。¾I

Ｈｅｓｔｏｎ

（１９９３）
dX¸q =QH6

，
èé{|ù,TÏ¨

�q¯nÔì-s=bÇ

。

´Ñ

Ｈｅｓｔｏｎ
q 

，
!0AÉðº°üρ。tbÒ

�«)|ðº=BU

，
¶bÄ«otb=[��x

Ä

；
bÇ-s=¶b2Ñ

Ｂ－Ｓ
®}¶b

，
�b@-

s=¶bYòÑ

Ｂ－Ｓ；
ð³0%xbB?ò

。
b�

«Ktb²ðºB

，
ðÀ=£+Ç·Ä

。
bÇ-s=

¶bòÑ

Ｂ－Ｓ
®}¶b

，
�b@-s=¶bY2Ñ

Ｂ－Ｓ。
³´0/êxb

。
bðº°ü)

０
B

，
©�¿

¦þ=£�

。
b@ÒbÇ-s¶b2Ñ

Ｂ－Ｓ，
xb

BK

Ｂ－Ｓ
ðÍ

。́
Ñ·Ý= ρ，op

Ｓ／Ｘ
ÿÑ��

５３

欢迎访问重庆大学期刊社网 http://qks.cqu.edu.cn



　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２００９
*+

１５
,+

３
-


　　　

#

，
Ä«~�%=O´&ÿêÑ

０。
ÐeÆÇ=îÉ

£þ´·Ý=,-BÛy·Ä

。

[¦£þ=u®ï�

，
DÑ ρ´(htb�Ê

=PQ

。
¨HtbÒ�«|ðº

，
2tb´�2z

à+

，
optb[�

，
9Sñ#|P2à=ø+�

¾

，
Ð;ôL�2=tb9Sø+ð%ñ�«ô2

=BUW#

。
òtb´�ò=zà+

，
btbxÿ

B

，
9S#2à=?^�2O

，
T_(htb¼ò=

?^�ð��#

。
(h=£þ©ð%ñÑ�«)�

üB=´ü|<�Ê

，
(®tb=�ÊÿÑ|PÄ

V

。
btbÒ�«²ðºB

，
ðÀ=£þ·Ä

。
t

b[���«xÄ

，
�½ôo?^XËñ2=tb

。

tbxÿ��«�#

，
�¾¸tb|Pñ#2à=

ø+

，
·mXËñòtb=ø+xÄ

。
(h£þ©

，

(®=tb�Ê%�«)�üB=´ü|<�Ê�

¾WX

。

4

、
e×#ÛåÜÝ

l

２００５
*

１１
Y

２３
a+|}s¼2Zs¼[

.mn

，
"g

２００８
*

１２
Y

１１
a

，
ûÝ

３７
}s¼[

.[·±-F�x.

。
èé×ë¨d

１７
}s¼)

`a´�

，̈
d�Ýêus¼

，̈
Ýê\s¼

。
�=

tääs¼bÇüö

，
ynl

Ｗｉｎｄ
�]°Ã

。

¨�üö=×ë��Ux

：（１）
��VÙ+

：
m

|*-¶-�lÙ+K)��VÙ+

。（２）
tÙ

：
ê

us¼ÛÝ=>vl

，
b�=®�h£´s�Ëò

��B

，
£sbPx78

，
tü'Px78

，
ï±ô

'PQêus¼=bÇ

。（３）
J+bÇû©

：Ｂ－Ｓ

q 

，
A`Rû©=zà+×M®}�?ì,J+

bÇ

。ＧＡＲＣＨ
-s¶bq Ò

Ｈｅｓｔｏｎ
-s¶bq

 

，
ës¼9£c|*=�=täI§+üö

，
�û

X�=tä=

ＧＡＲＣＨ
q Ò

ＳＶ
q §ü

，
b�s

¼Ê5�@-Û=»Aq §ü

。
§öc�=®}

ù,TÏ¨�q¯nlì-s=J+bÇ

，
q¯=

õü)

１００００
õ

。（４）
õ¥��

：́
Ñs¼q b

ÇK.ÖbÇ=«

，
ùë�¿õ¥��

：
xy~�

%O´«

（ＡＲＰＥ）；
xy~�%ð´«

（ＲＰＥ）。

xy~�%ð´«,nõ¥q =Ä«

，
b

0��LhB;ô��°Ã�Ä«

，
0��L�`

�Ñs²q ¶b©2��ò�

。
xy~�%O´

«�õ¥q =¶bÄ«

，
�^×õ¥¶b¦+

。

p

、̂
�´áG�

'Ñ�@-���á|*fg�*

，
ë¬=s

¼üö��á

１７
}

，
èéùë=��©û©¦33

=s¼J+bÇ

，
Q³½.ÖÑ^-3_.

，
Yû©

^-Í=J+bÇ

；
±´�`a¦33s¼=.Ö

I�b

。
´¦|¿q 

，
�¾û©J+bÇÒ.Ö

bÇ=xy~�%ð´«Òxy~�%O´

«

，
±R¨£þ8JÑÉ

１
ÒÉ

２。
�Ç§ö,-B

Û=ôÍ�n

，̈
�¾û©¸xy~�%ð´«

Òxy~�%O´«

，̈
£þ8JÑÉ

３。

�

１　
�1�a<ð=G�>ì?@

（％）

·S

ＨＱＣ１
õ¸

ＹＧＣ１
¹º

ＪＴＣ１
»º

ＪＴＢ１
�5

ＪＴＢ１
¼º

ＪＴＢ１
½¾

ＱＣＢ１
Èi

ＨＸＢ１
A�

ＣＷＢ１
Bi

ＪＴＢ１

Ｂ－Ｓ ６０３ －７４９ －２７７２ －２３５１ －５４９０ －４１８９ －１７５４ ３３０ －１３５０ －２４９１
ＧＡＲＣＨ ８２０ －３９９ －２５１５ －４９０ －５１７０ －３６１６ －５４２ ５００ －１１１７ －２０９０
Ｈｅｓｔｏｎ ７６８ －５４１ －２６８４ －２４９８ －５３５７ －４０２６ －１７４１ ４４５ －１２８９ －２３１３

¿À

ＣＷＢ１
�i

ＣＷＢ１
À°

ＪＴＰ１
Á�

ＣＴＰ１
�?

ＪＴＰ１
1Ý

ＣＭＰ１
Â³

ＪＣＰ１
tÄ

ＪＴＰ１
)?

ＪＴＰ１
Y¯

Ｂ－Ｓ ０６６ －２８６１ －５８５５ －５８９７ －２４７ －５６９１ －４５０３ －４１９２ －４１５３ －２８１８
ＧＡＲＣＨ ２１６ －１９３０ －６３３８ －６２５３ ７１１ －５９１８ －３１６１ －４７６１ －３４２８ －２３９４
Ｈｅｓｔｏｎ ２２１ －２２４９ －６４７９ －６２７２ ４０１５ －６１９０ －６７１９ －４４６５ －３５８８ －２６８２

　　
É

１
ýþ=©J+bÇÒ.ÖbÇ=xy~�

%ð´«

。
X·Ý¶b=xyünÿ

，Ｂ－Ｓ
q

 

、ＧＡＲＣＨ
q Ò

Ｈｅｓｔｏｎ
q Ûò�¸.ÖbÇ

，

xyò�ü��¾)

－２８１８％、－２３９４％
Ò

－２６８２％。ＧＡＲＣＨ
-s¶bq =ÉËÝÑ

Ｂ－Ｓ

q Ò

Ｈｅｓｔｏｎ
q 

，Ｈｅｓｔｏｎ
q ÉË?ÝÑ

Ｂ－Ｓ

q 

，
ïa�ôôý

。

É

２
ýþ=©J+bÇÒ.ÖbÇ=xy~�

�

２　
�1�a<ð=G�Aì?@

（％）

·S

ＨＱＣ１
õ¸

ＹＧＣ１
¹º

ＪＴＣ１
»º

ＪＴＢ１
�5

ＪＴＢ１
¼º

ＪＴＢ１
½¾

ＱＣＢ１
Èi

ＨＸＢ１
A�

ＣＷＢ１
Bi

ＪＴＢ１
Ｂ－Ｓ ８９０ １４５１ ２８２６ ２５４９ ５４９４ ４２６３ １８２２ ８６２ １７６６ ２４９１
ＧＡＲＣＨ ９３１ １２９７ ２５６９ １００８ ５１７４ ３６９２ ７００ ８７６ １５６７ ２０９４
Ｈｅｓｔｏｎ ９７７ １４１９ ２７４０ ２７０６ ５３６２ ４１０４ １８１２ ９００ １７５０ ２３１６

¿À

ＣＷＢ１
�i

ＣＷＢ１
À°

ＪＴＰ１
Á�

ＣＴＰ１
�?

ＪＴＰ１
1Ý

ＣＭＰ１
Â³

ＪＣＰ１
tÄ

ＪＴＰ１
)?

ＪＴＰ１
Y¯

Ｂ－Ｓ ４１４ ２９８１ ６３３１ ５８９７ ５７４１ ７０７５ ６７１５ ４１９２ ４１５３ ３５７４
ＧＡＲＣＨ ４７６ ２６４９ ６７５５ ６２５３ ６１９９ ７１８２ ６５７０ ４７６１ ３５１３ ３３８２
Ｈｅｓｔｏｎ ４５５ ２３７７ ６８２７ ６２７２ ８３６７ ７２９２ ６９８６ ４４６５ ３６２３ ３７２４

６３

欢迎访问重庆大学期刊社网 http://qks.cqu.edu.cn



@

　
²

，̄ 　
YÑB2zà+=-s¶bq Ê¼


`a

%O´«

。Ｂ－Ｓ
q 

、ＧＡＲＣＨ
q Ò

Ｈｅｓｔｏｎ
q

 =xy¶b~�%O´«�¾)

３５７４％、

３３８２％
Ò

３７２４％。ＧＡＲＣＨ
-s¶bq ÝÑ

Ｂ－Ｓ
q Ò

Ｈｅｓｔｏｎ
q 

；Ｈｅｓｔｏｎ
q ÉË(«

。

�

３　
B$(çW1�Ô�Bo

　　　　　　　　　　　　
Y¯DrÙ�*|ì

（％）　　　　　　　　　　　　　　
Y¯DrÙJ*|ì

（％）　　　　　　
�ÃIª �ÄIª �ÃIª �ÄIª

á¨ã�

Ｂ－Ｓ ＧＡＲＣＨ Ｈｅｓｔｏｎ Ｂ－Ｓ ＧＡＲＣＨ Ｈｅｓｔｏｎ Ｂ－Ｓ ＧＡＲＣＨ Ｈｅｓｔｏｎ Ｂ－Ｓ ＧＡＲＣＨ Ｈｅｓｔｏｎ
０８－１ －３７３ －２７４ －３４３ ４２ １０９ １１ ３７５ ３４７ ３６９ ３０２ ３７３ ４０２
０６－０８ －２７８ －２０１ －２５９ －９６ －４０ －９７ ２７８ ２６２ ２７８ ３５１ ３９５ ５１９
０４－０６ －２１６ －１６３ －２０７ －４３０ －３８６ －３５４ ２４５ ２４１ ２４８ ５６３ ５５１ ６９２
０２－０４ －１０６ －８７ －１００ －７３７ －６９７ －６４０ １６５ １６４ １６７ ７５０ ７１８ ７０３
０－０２ －０７ －０５ －０５ －９７２ －９５０ －９５０ ７３ ７４ ７４ ９７２ ９５０ ９５０

　　
É

３
§ö,-BÛ=ôÍ

，
�)êus¼Òê

\s¼

，
�¾û©¸xy~�%ð´«Òxy~

�%O´«

。
mêus¼=xy~�%ð´«

nÿ

，
�ôÍ=BÛT

，ＧＡＲＣＨ
-s¶bq Y�

aÑ

Ｈｅｓｔｏｎ
q 

，Ｈｅｓｔｏｎ
q aÑ

Ｂ－Ｓ
q 

；
mê

us¼=xy~�%O´«nÿ

，
�ôÍ=BÛ

T

，ＧＡＲＣＨ
-s¶bq ?aÑ

Ｈｅｓｔｏｎ
q 

，
�

Ｈｅｓｔｏｎ
q K

Ｂ－Ｓ
q %ñÕê

。

Xê\s¼nÿ

，
£þY?)�+

。
mê\s

¼=xy~�%ð´«nÿ

，́
¸

０６－０８
=B

ÛT

，̈
�BÛT

Ｈｅｓｔｏｎ
q £þyÝÑ

ＧＡＲＣＨ

q Ò

ＢＳ
q 

，ＧＡＲＣＨ
q aÑ

ＢＳ
q 

；
�Xê

\s¼=xy~�%O´«nÿ

，
£þ%ñ�+

，

ÎÝô�=£+b}q =¶b¦þ�Ý

。
�Ç

，

X£þd"?mÿ,

，
êus¼op,-a=bê

，

J+q K.ÖbÇâÛ=¶b«�<O

；
�ê\

s¼YJ+q K.ÖbÇâÛ=¶b~�%«�

Y�#

。
ÐVW©�)s¼�@-Û

，
t.Y�©

44=c.

，
�½�üêus¼,-B�Ñ%�b

@

，
�ê\s¼Y�Ñ%�bÇ

；
óê\s¼,(®

J+q =bÇÛÕêÑ

０，
�.ÖbÇð|ñ2

，

�½«~�%ñ#

。

��m[=Ê¼`a£þ

，ＧＡＲＣＨ
-s¶bq

 aÑ

Ｂ－Ｓ
q 

。

v

、́
Ò¸CD

��m[`a

，
èéì,�}VW£+

：

¨|

，
des¼.ÖbÇM2ÑJ+bÇ

。

¨¡

，
oâzà+-s¶bq d

ＧＡＲＣＨ
q 

¶b¦þÝÑ

Ｈｅｓｔｏｎ
q 

；Ｈｅｓｔｏｎ
q ?aÑ

Ｂ－Ｓ

q 

，
óa�ôôý

；
�

ＧＡＲＣＨ
q ,Ñêus¼

B¶ba��)ôý

。
Ð;ôB2zà+-s¶b

q ^|¶i�[Ô'zà+àD=«ù

。

£�de=.ÖÊ5Úù�ú

，
]·des¼

J+bÇ©ò�=ï�VWÝmx�0

：（１）
tÔs

¼Ò?��Ò��7S=s¼c�¥O

，
Á¿dÓ

。

s¼=°H¥¨¼O

，
Mô^Fí��é=`W

。

det.´s¼Ç

，
Y�ÎÝ¾=CSÁ.Ö

，
t�

=-sÒ-á³½yÎÝÚX

。
�Ð¿Úùx

，
s

¼=ÚXy|¹,#¥=�â�òke

。
�`lM

#Ñcd=Úùx

，
]·2ctÔs¼�ü©2�

、

E�zü{2=ÚùXË

。（２）
de2cô��Â

3â�

，
��é���{hÙ¹KÃêus¼bÇ

cµ�Jbä

，
PQ¸

Ｂ－Ｓ
®}¶b=�J�

。

Ｂ－Ｓ
J+=|}.Ö!W¨H©.Ö��Â3â

�

。
bs¼bÇ2�

，
Ä�b&B

，
.Ö?�{Â3

£)nÃìs¼cµ�Jb&

。
'ÑYÇ.ÖÝ&

t=Â3â�

，
�½

Ｂ－Ｓ
®}dX=¶bÜÝÊ5

=�TÞß

。
Qs¼#ü�2Ñ¨J+b&

，
�Ë

Â3â�Rd��é*cÜÝ=��VhÙâ'

。

ÜÆ=n;

：
Qêu

（
\

）
s¼©2�

，
hÙé�{Â

3s¼ÒÁM

（
Â3

）
�=

，
�{à<

Ｄｅｌｔａ́
*�}

ÔëhÙI§

。
Qêu

（
\

）
s¼©ò�

，
hÙé�

{ÁMs¼ÒÂ3

（
ÁM

）
�=

，
�{à<´*�}

ÔëhÙI§

。
#¥=��VhÙ³½£)yRÃ

ìs¼cµ¨�Jb&

。
�º%.Ö'Ñêus¼

ôf�Â3

，
[bêus¼bÇ2�B

，
��é��

�{hÙ¹KÃêus¼bÇcµ�Jbä

，
PQ

,

Ｂ－Ｓ
®}¶b=�J�

。
�½

，
Uþ.ÖÎÝG

Ä�.5äÂ3��

，
�Ës¼bÇÄ�&w.Ö

¨Hx=J+b&Rô?}g

，
ô{Ð¿Ä�±ô

Þhps¼b&©ª|2��ò�

。

�´des¼.Ö2c��=ôí

，
G�IJ

IJ¦ ?ùëUxð�=I�e8

。

+|

，
¾�ÚXtis¼Òt�-á

，
mÚ`C

S7Á°±Ñ

。

+¡

，
&'xõc`â�

，
ÀMÂ@9£â�Ò

l'9£â�

。

+3

，
ÀM�.5��

，
*2s¼=µà�äµ

７３

欢迎访问重庆大学期刊社网 http://qks.cqu.edu.cn



　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２００９
*+

１５
,+

３
-


　　　

¶�

。

+Í

，
Ê£¦�jk�à<´*��

。
�s¼

9£l¥m=��

，
]î'

１００％
vÏjkP¦�j

k�f�9£5Ê£à<´*{:

。

yzJK

：

［１］ＣＯＸＪＣ，ＲＯＳＳＳＡＴｈｅｖａｌｕａｔｉｏｎｏｆｏｐｔｉｏｎｓｆｏｒａｌｔｅｒｎａｔｉｖｅ

ｓｔｏｃｈａｓｔｉｃｐｒｏｃｅｓｓｅｓ［Ｊ］ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，

１９７６（３）：１４５－１６６

［２］ＨｕｌｌＪＣ，ＷｈｉｔｅＡＴｈｅｐｒｉｃｉｎｇｏｆｏｐｔｉｏｎｓｗｉｔｈｓｔｏｃｈａｓｔｉｃ

ｖｏｌａｔｉｌｉｔｙ［Ｊ］ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎｃｅ，１９８７，４２：２１１－３００

［３］ＨＥＳＴＯＮＳＬＡＣｌｏｓｅｄ－ＦｏｒｍＳｏｌｕｔｉｏｎｆｏｒＯｐｔｉｏｎｓｗｉｔｈ

ＳｔｏｃｈａｓｔｉｃＶｏｌａｔｉｌｉｔｙｗｉｔｈＡｐｐｌｉｃａｔｉｏｎｓｔｏＢｏｎｄａｎｄＣｕｒｒｅｎｃｙ

Ｏｐｔｉｏｎｓ［Ｊ］ＴｈｅＲｅｖｉｅｗｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＳｔｕｄｉｅｓ，１９９３（６）：

３２７－３４３

［４］ＤＵＡＮＪＣＴｈｅＧＡＲＣＨＯｐｔｉｏｎＰｒｉｃｉｎｇＭｏｄｅｌ［Ｊ］Ｍａｔｈｅ

ｍａｔｉｃａｌＦｉｎａｎｃｅ，１９９５（５）：１３－３２

［５］ＫＡＬＬＳＥＮＪ，ＴＡＱＱＵＭＯｐｔｉｏｎｐｒｉｃｉｎｇｉｎＡＲＣＨ－ｔｙｐｅ

ｍｏｄｅｌｓ［Ｊ］ＭａｔｈｅｍａｔｉｃａｌＦｉｎａｎｃｅ，１９９８（８）：１３－２６

［６］ＨＥＳＴＯＮＳＬ，ＮＡＮＤＩＳＡＣｌｏｓｅｄ－ＦｏｒｍＧＡＲＣＨＯｐｔｉｏｎ

ＶａｌｕａｔｉｏｎＭｏｄｅｌ［Ｊ］ＴｈｅＲｅｖｉｅｗｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＳｔｕｄｉｅｓ，２０００

（３）：５８５－６２５

［７］ＨＵＬＬＪＯｐｔｉｏｎｓ，ＦｕｔｕｒｅｓａｎｄｏｔｈｅｒＤｅｒｉｖａｔｉｖｅｓ（ＦｏｕｒｔｈＥ

ｄｉｔｉｏｎ）［Ｍ］ＰｒｅｎｔｉｃｅＨａｌｌ，２０００

［８］
CÅE

，
ÆÅÇ


Iª(¢w½!¤¥RS

［Ｃ］
é:÷

ÈÀ�

，２００５

［９］
jl

，
Éúé


ª�ÊËþ7Þ|8ä7ÏqHw5°

RS

［Ｊ］
ª�ç?âU

，２００４（６）：４３－４７

［１０］
jl

，
z²�


Pß: f�m�o;Iª½!¤¥R

S

［Ｊ］
¶ÄÊÙÙU

（
ghØÙV

），２００８（２）：２７－３０

［１１］
FÌ{

，
zÍÎ


¤mþ7ãyÏVG×m¨I(¢¦

F

［Ｊ］
�QÑ×|}w�ê

，１９９９，１９（４）：４１－４６

［１２］
1�Ð


Àå¥Y

－ＧＡＲＣＨ
¦F*AB�t�çmr

s

［Ｊ］
XQ

，１９９９（４）：４７－４８

［１３］
jl

，
z²�


ABIªç?(¢�½´½mÁ��

*¤^s

［Ｊ］
¢x|}w�ê

，２００７（３）：６９－７０

ＡｎＥｍｐｉｒｉｃａｌＳｔｕｄｙｏｎＯｐｔｉｏｎＰｒｉｃｉｎｇＭｏｄｅｌＢａｓｅｄｏｎＳｔｏｃｈａｓｔｉｃＶｏｌａｔｉｌｉｔｙ
ＴＡＮＧＹｏｎｇ，ＣＨＥＮＪｉｘｉｎｇ

（ＡｎｔａｉＳｃｈｏｏｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓ＆Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ，ＳｈａｎｇｈａｉＪｉａｏｔｏｎｇＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，Ｓｈａｎｇｈａｉ２０００３０，Ｃｈｉｎａ）
Ａｂｓｔｒａｃｔ牶ＴｈｅｐｒｉｃｅｓｏｂｔａｉｎｅｄｆｒｏｍｔｈｅｓｔａｎｄａｒｄＢｌａｃｋ－Ｓｃｈｏｌｅｓｍｏｄｅｌｄｉｆｆｅｒｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｔｌｙｆｒｏｍｏｂｓｅｒｖｅｄ

ｐｒｉｃｅｓＴｈｅｓｅｓｙｓｔｅｍａｔｉｃｖａｌｕａｔｉｏｎｅｒｒｏｒｓａｒｅｄｏｃｕｍｅｎｔｅｄｉｎａｓｔｙｌｉｚｅｄｆａｃｔ牞ｔｈｅｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｍｉｌｅｅｆｆｅｃｔＴｈｅｓｅｅｍ
ｐｉｒｉｃａｌｂｉａｓｅｓｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅｆａｃｔｔｈａｔｉｎｒｅａｌｉｔｙｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｉｓｎｏｔｃｏｎｓｔａｎｔ牞ｂｕｔｔｉｍｅ－ｄｅｐｅｎｄｉｎｇＲｅｓｅａｒｃｈｅｒｓｃｒｅａｔｅｍａｎｙ
ｍｏｄｅｌｓｔｏｃｏｒｒｅｃｔｔｈｅｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｍｉｌｅＴｈｉｓｐａｐｅｒｅｘａｍｉｎｅｓｔｈｅｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｏｆｔｗｏｃｏｍｍｏｎｅｘｔｅｎｓｉｏｎｓｏｆｔｈｅＢｌａｃｋ
Ｓｃｈｏｌｅｓｆｒａｍｅｗｏｒｋ牞ｎａｍｅｌｙａＧＡＲＣＨａｎｄａｓｔｏｃｈａｓｔｉｃｖｏｌａｔｉｌｉｔｙ牗Ｈｅｓｔｏｎ牘ｏｐｔｉｏｎｐｒｉｃｉｎｇｍｏｄｅｌＴｈｅｍｏｄｅｌｓａｒｅ
ｃａｌｉｂｒａｔｅｄｔｏＣｈｉｎｅｓｅｏｐｔｉｏｎｐｒｉｃｅｓＷｈｅｎｗｅａｎａｌｙｚｅｔｈｅｆｉｔｔｏｏｂｓｅｒｖｅｄｐｒｉｃｅｓ牞ｂｏｔｈｍｏｄｅｌｓｕｎｄｅｒｅｓｔｉｍａｔｅｔｈｅ
ｍａｒｋｅｔｐｒｉｃｅ牞ａｎｄＧＡＲＣＨｃｌｅａｒｌｙｄｏｍｉｎａｔｅｓｂｏｔｈＨｅｓｔｏｎａｎｄｔｈｅｂｅｎｃｈｍａｒｋＢｌａｃｋＳｃｈｏｌｅｓｍｏｄｅｌ

Ｋｅｙｗｏｒｄｓ牶ｓｔｏｃｈａｓｔｉｃｖｏｌａｔｉｌｉｔｙ牷ＢｌａｃｋＳｃｈｏｌｅｓｏｐｔｉｏｎｐｒｉｃｉｎｇｍｏｄｅｌ牷ｖｏｌａｔｉｌｉｔｙｓｍｉｌｅ

（
����

　
!��

）

８３

欢迎访问重庆大学期刊社网 http://qks.cqu.edu.cn


	SK0903 34
	SK0903 35
	SK0903 36
	SK0903 37
	SK0903 38



