
 http://qks.cqu.edu.cn
　　　

)*+,

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　２０１１
*+

１７
,+

２
-

ＪＯＵＲＮＡＬＯＦＣＨＯＮＧＱＩＮＧＵＮＩＶＥＲＳＩＴＹ（ＳｏｃｉａｌＳｃｉｅｎｃｅＥｄｉｔｉｏｎ）


Ｖｏｌ１７Ｎｏ２２０１１

'()*

：２０１０－０１－１７

+,-.

：
µ'�./lNOf${&'($Ëz

（０８ＳＪＤ７９０００３９）

/0%&

：
Ëäm

（１９７２－），
Y

，
µ'Ó´^

，
Ó´[QYQóô$l�ÇÝð$l�.m

，
pqrs4

`

、̀
I�Ç

、
�Ça12

。

-./01234.56789

:;<=>?

­Ø6

（
fgOVhVij&(

，
kl fg

　２１４０７４）

12

：２００７
J�jÌ0�E����W/$¢

，
ú�E�=}~�<=%}~Z£þÿ%Bÿ

，
û<i¿j

�¤§î¾}>03bQûïÅS

———ＣＰＩ
Å`1ðñ¨% jEFf#ö�E�%Z[

，
~¿Z[-"

 �EFkEñ�êÇ%r�

，
8"EF¼/5{ò�45%ó��=

。

345

：
��<=

；
û}ôï

；
�jôõ6Ìeû

6789:

：Ｆ８３１５９　　　
;<=>?

：Ａ　　　
;@A:

：１００８５８３１（２０１１）０２００７３０６

　　
À

２００７
**¬ºDDÕ4`üFÑª¯(yz;9

２００７
*¬[*Á¾¯

(�J

，
W

２００８
*

９
�{F4`�JB�¾

，
ºD|�{ÈÎÊdVJÙ��

JÁ¾½¬¹�&KºD�ÇLÑªBÞ¨i�~Ýk

、
�Ç��ïyz

，
$5

6�ÓF.}&BÞ¨|}øguPjg�øg

。
\ôøgíºD39©IP

D�Ò$56B�ÍuÍ7¯(yzB�ø

，
µ\ôøgBçgKLD9

２００７
*¬[*ÝçNnBko×ÿíxL���

？
ÙBò��

，
È��Wwò»#

？

B

、
;<Z[

8�

，
DÕP12ºD¯(�JB$ø�»

，
Ù

：
4p

２００８
*¾�9

《
[24

`

》
+

３
-ÍB

《
;¦ªUb{ºD¯aÉ´(¦¸ÖBRp{�J

》、
ºD¢«

ÎÊdVI¢12^+

ＡｄａｍＢ．Ａｓｈｃｒａｆｔ
{

ＴｉｌＳｃｈｕｅｒｍａｎｎ
òq8B12%�

《ＵｎｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｇｔｈｅＳｅｃｕｒｉｔｉｚａｔｉｏｎｏｆＳｕｂｐｒｉｍｅＭｏｒｔｇａｇｅＣｒｅｄｉｔ》
ï

。
øBDÕ12L

DkÞrnÚiB$øÀÝë

，
Ù

：
ÇÈ

、
:mn

、
½Ús¾�9

《
4`12

》２００８
*+

３
-B

《̂
Æ¨pEp�KLDkÞroB��

：
pEü²%;B12

》，
X

t{uU¾�9

《
Xº�Ç12

》２００９
*+

２
-B

《
LDPpdVp�KkÞro

B��

》
ï

。
!P

，
�»ºD¯(�JKLD`I�ÇuÔÓ�Ç·¸ò¦?�

�B$øÀw»

，
Ù

：
Xv?ï

２００８
*¾�9

《̀
I�Ç�D

》
+

５
-B

《̄
(�

JÄúDt�ÇXYÅKLDB��

》、
Ëäm

２００９
*¾�9

《
Ì[#$$%

》
+

８
-B

《
º¯(�J{LDÞ¨ünJKBÎ�°&Þf

》、
÷�:

２００８
*¾�9

《
N�($

》
+

４
-B

《
ºD¯(�JKLDÒ^{Á$(BL~

》、
wÁä

２００７
*¾�9

《
�Çx6

》
+

１０
-B

《
rºD¯(�JpLD[QI¢Á(n±�D

》

ï

。
µ»´ºD&K¯(�Jò56B|}øgKLDkÞroBÎ�°&B

$ø*Ý»

，
i!ä�K!yz¸Ó12uÞf

。

Q

、
6RhMijÇê��&Ð8b

ø½ÓDkÞroB×ÿpqòËÆáS�·×ÿ

（ＣＰＩ）、
ñ¾D�×ÿ

３７



 http://qks.cqu.edu.cn

　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２０１１
*+

１７
,+

２
-


　　　

（ＰＰＩ）
{DÕ?¦Ñänû×ÿ

。
¾�ÄËÆáS

�·×ÿ

（ＣＰＩ）
¹pqÞfK'

。

LDÀ

２００４
*

ＣＰＩ
Î@Í¬kë

，
;r

２００６
*L-°ªDHÍíBSY

，２００７
*�÷]�·#

�ÍnBù�¬

，２００８
*B

２
�

ＣＰＩ
�W�k*ú

BlmHNJ

———８．７％。
8�LD$ôºÓ:�

３％
ÄÕB

ＣＰＩ
×ÿp�G¹íòK÷3ÕBp�

，

@�

３％
qòkÞro½¯

［１］。
r�

１
=ÄpÑÀ

２００７
*

５
�à

２００８
*

１０
�-CLDB

ＣＰＩ
×ÿ�

�

３％
½ÍNÔ¡¢

，
ÈL

２００７
*

５
�à

２００８
*

４
�BÓ*L

ＣＰＩ
×ÿÝ­�NÔ¡¢

，
$þC°ª

>�y¬BSY

。
ï!=�çLD9

２００７
*

５
�

"@�knkë

，
µ!¯ko©}BCÝ�

，２００８
*

*wqë3P�Ð

。

Á¾!¯koB#Phi

，
$ôºëò|G

，
q

LDÞ¨2FBi�~�êíÈz{|�

，
µÁ¾

LDi�~�êyzB¦?

，
*ò»2FBhi

，
È

LºD¹&K

２００７
*

３
�/íEªB¯(�Jò

56BÓF.î(BÞ¨|}øg

，
Ó|íÓÒÝ

=8µBhi

。

\

、
kRlmnlÎ6RhjÇêNü=Xo

8b

¹12ºD&K¯(�Jò56BÞ¨|}K

LDkopbB��

，
¾�pqÌ6�

２００７
*à

２００８
*�*C�D�Ç¡¢LB}�ÿÿ

，
pqK

È¯LDko¾ÂùúBÑ-õ�5·

Ｅｖｉｅｗｓ５．０

ö³"¢ú½Þf

。

（
�

）
·I`Í

¾�pq5·

２００７
*

１
�à

２００８
*

１２
�-

C

，
LDB

ＣＰＩ、
pE

、
Þ¨¨&½

Ｍ２uºDBÎ

Ê34�E

［２］
¸¹ú½ÞfòA·Bÿÿ

（
�

１）。

»

１　
6kpR

０７－０８
Èq!2ÅÆr¡ês»

0% �§@hÃaÅ`

ＣＰＩ
uû

（
%OSÃ�

） }~�=F

Ｍ２ �jôõ6Ìeû

２００７
J

１
,

２．２０％ ０．１２８４ ３５１４９８．７７ ５．２５％
２００７

J

２
,

２．７０％ ０．１２９０ ３５８６５９．２５ ５．２６％
２００７

J

３
,

３．３０％ ０．１２９２ ３６４１０４．６６ ５．２６％
２００７

J

４
,

３．００％ ０．１２９５ ３６７３２６．４５ ５．２５％
２００７

J

５
,

３．４０％ ０．１３０４ ３６９７１８．１５ ５．２５％
２００７

J

６
,

４．４０％ ０．１３１０ ３７７８３２．１５ ５．２５％
２００７

J

７
,

５．６０％ ０．１３１９ ３８３８８４．８８ ５．２５％
２００７

J

８
,

６．５０％ ０．１３２０ ３８７２０５．０４ ５．０２％
２００７

J

９
,

６．２０％ ０．１３２９ ３９３０９８．９１ ４．９４％
２００７

J

１０
,

６．５０％ ０．１３３３ ３９４２０４．１７ ４．７６％
２００７

J

１１
,

６．９０％ ０．１３４７ ３９９７５７．９１ ４．４９％
２００７

J

１２
,

６．５０％ ０．１３５７ ４０３４０１．３０ ４．２４％
２００８

J

１
,

７．１０％ ０．１３８０ ４１７８４６．１７ ３．９４％
２００８

J

２
,

８．７０％ ０．１３９７ ４２１０３７．８４ ２．９８％
２００８

J

３
,

８．３０％ ０．１４１３ ４２３０５４．５３ ２．６１％
２００８

J

４
,

８．５０％ ０．１４２８ ４２９３１３．７２ ２．２８％
２００８

J

５
,

７．７０％ ０．１４３４ ４３６２２１．６０ １．９８％
２００８

J

６
,

７．１０％ ０．１４５０ ４４３１４１．０２ ２．００％
２００８

J

７
,

６．３０％ ０．１４６３ ４４６３６２．１７ ２．０１％
２００８

J

８
,

４．９０％ ０．１４６０ ４４８８４６．６８ ２．００％
２００８

J

９
,

４．６０％ ０．１４６４ ４５２８９８．７１ １．８１％
２００８

J

１０
,

４．００％ ０．１４６４ ４５３１３３．３２ ０．９７％
２００８

J

１１
,

２．４０％ ０．１４６４ ４５８６４４．６６ ０．３９％
２００８

J

１２
,

１．２０％ ０．１４６１ ４７５１６６．６０ ０．１６％

　　
;+K'

：
ÌÍ jj{`Çø<s3�jôõÐA�E<s;+ØA

。

　　
½òÄÌ·ºDBÎÊ34�E¸¹ºD&K

¯(�JòA·BÞ¨|}øgBZ�

，
pqíi

¹ºDÞ¨|}�¢�³LBL^×õq¹�E

，

¯(�J¾?½�ºD�]Þ¨|}²û¡·Hþ

�'üª��EBpbÍ

，
$ÈLÎÊ34�E*

íòò�EB3£

，
×Bpb×���êºDÞ¨

¨&½Bpb

。
i!�È¸¹ÞfºDÞ¨|}ø

gB¡·ûòwNBZ�Mé

。

（
X

）
0%��`Í%[�8à�®��¹ü

K9Í.ÿÿ

，
CØ¡·

Ｅｖｉｅｗｓ５．０
ö³"¢�

ÛÔ#ðã

（ＤＦ
ðã

），
È�BíLDB

ＣＰＩ
×ÿ�

ÓJäÞ

、
pE�OJäÞ

、
Þ¨¨&½

Ｍ２�OJ

äÞ

、
ºDÎÊ34�Eÿÿ*ÓW��äÞq=

�WnøË.

（
�

２）。

４７



 http://qks.cqu.edu.cn
Ëäm

　
ºD¯(�J{LDkÞroBÎ�°&Þ


f

»

２　ＣＰＩ、
Gí

、
Mtuow

Ｍ２、kRüv+,wíxqyz

ＤＦ
cd»

ç+

ＡＤＦ
�

１％
%3D�

５％
%3D�

１０％
%3D�

ＤＷ
�

ＣＰＩ～Ｉ（０） －０．４０４１９２ －２．６７００ －１．９５６６ －１．６２３５ ０．９１６１６７

ＣＰＩ～Ｉ（１） －２．３８５２６１ －２．６７５６ －１．９５７４ －１．６２３８ ２．１４００１４

uû

～Ｉ（０） ５．２８９１４６ －２．６７００ －１．９５６６ －１．６２３５ ０．９７５２４５

uû

～Ｉ（１） －１．６３０６９４ －２．６７５６ －１．９５７４ －１．６２３８ ２．７３３７３２

uû

～Ｉ（２） －８．１８６７４８ －２．６８１９ －１．９５８３ －１．６２４２ ２．０７６５７０

Ｍ２～Ｉ（０） ６．７６９４１１ －２．６７００ －１．９５６６ －１．６２３５ １．７３４２３８

Ｍ２～Ｉ（１） －１．２４４４４４ －２．６７５６ －１．９５７４ －１．６２３８ ２．０２１３７６

Ｍ２～Ｉ（２） －５．６５１３１３ －２．６８１９ －１．９５８３ －１．６２４２ １．８１３８４０

�ôõ6Ìeû

～Ｉ（０） －２．５９６１２３ －２．６７００ －１．９５６６ －１．６２３５ ０．７５７４８９

�ôõ6Ìeû

～Ｉ（１） －１．８７８５１０ －２．６７５６ －１．９５７４ －１．６２３８ ２．０２９１４６

　　
r�

２
L

，
=ÄpÑ

ＣＰＩ
{pE

、ＣＰＩ
{ºD

ÎÊ34�E

、ＣＰＩ
{

Ｍ２\�KBCË.ÿÿ½

CÝ=@L�6Ü�F

。
÷Á

ＣＰＩ
×ÿ{

Ｍ２、p
E

、
ºDÎÊ34�E½CÝL�6Ü�F

，
µ\

�íM(ê×Ø½CÝL��-ìø�F

，
$C

Øq�ÍBíÑ-Õ\ôp½ÙÕ��

ＣＰＩ
×ÿ

Bp�

。

（
�

）
0%��`Í%aªæF�kEà�

¹�ÍºD¯(�J¾?�ºD¡·�Eú�

ÙPDÞ¨¨&½Bùa{LDB

ＣＰＩ
×ÿ

、
pE

p�½CíxL�}&BiB�F

，
CØ�\�.

ÿÿ"¢�·�.iB�Fðã

，
È�BÙ�

３。
»

３　ＣＰＩ、
Gí

、
Mtuow

Ｍ２、kRüv+,wíN{|}~ä3Õcd

ＮｕｌｌＨｙｐｏｔｈｅｓｉｓ： Ｏｂｓ Ｆ－Ｓｔａｔｉｓｔｉｃ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ

ＸｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＹ ２２ ６．３６８１７ ０．００８６３

ＹｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＸ ４．５７８１９ ０．０２５６７

ＺｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＹ ２２ ５．７６３５３ ０．０１２２８

ＹｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＺ ０．２９０２３ ０．７５１７３

ＺｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＸ ２２ １．２６３４５ ０．３０７９２

ＸｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＺ ３．０７９５４ ０．０７２２２

ＹｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＭ ２２ １．１３５５８ ０．３４４４３

ＭｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＹ ６．５４２６７ ０．００７８１

ＸｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＭ ２２ ０．３６９７０ ０．６９６３６

ＭｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＸ ０．９１１８２ ０．４２０５７

ＺｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＭ ２２ １．４７３４０ ０．２５６７０

ＭｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＺ ５．３２４４３ ０．０１６０２

　　
r�

３
L=ÄpÑÄ¬RKiB�F

：（１）
LD

B

ＣＰＩ
×ÿ

Ｙ
pb{pE

Ｘ
pb�¹iB�F

；（２）
LDB

ＣＰＩ
×ÿ

Ｙ
{ºDÎÊ34�E½CB�F

*¹Û%iB�F

，
qºDÎÊ34�EBpbí

Á¾LD

ＣＰＩ
×ÿpbBhi

，
µLD

ＣＰＩ
×ÿp

�*KºDÎÊ34�EBpb(ò��

；（３）
LD

pE

Ｘ
{ºDÎÊ34�E

Ｚ
½CÝL�·�.i

B�F

；（４）
LDB

ＣＰＩ
×ÿ

Ｙ
{Þ¨¨&½

Ｍ
½

C¹Û%·�.iB�F

，
q

Ｍ
í

Ｙ
B·�.hi

，

µ

Ｙ
*Ýí

Ｍ
B·�.hi

；（５）
LDBpE

Ｘ
p

�{Þ¨¨&½

Ｍ
p�½CÝL�·�.iB�

F

；（６）
vwòM�Bí

，
LDÞ¨¨&½

Ｍ
{ºD

ÎÊ34�E

Ｚ
½CBÛ%·�.iB�F

，
q

Ｍ
í

Ｚ
B·�.hi

，
$

Ｚ
*Ýí

Ｍ
B·�.hi

。

（
Î

）
��%õ´®¹ü

¹wÍLD

ＣＰＩ
×ÿp��³L

，
ºDÎÊ3

4�EB��Wwò»W

，
CØÙ�Ä¬sS2³

：

Ｙ＝β０ ＋β１Ｙ（－１） ＋β２△Ｘ＋β３△Ｍ＋β４△Ｚ＋
β５Ｚ（－１）＋ｕｔ

ûL

，△Ｘ＝Ｘ－Ｘ（－１），△Ｍ＝Ｍ－Ｍ（－１），△Ｚ＝
Ｚ－Ｚ（－１）。
１．

Ì¥\Óm°Bhi

\íÓÒÀsSÞ�m�m°

，
½òÄÌ¥\

­Bm°

，
pqï9Ä¬hi

。

５７



 http://qks.cqu.edu.cn

　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２０１１
*+

１７
,+

２
-


　　　

（１）
Ì¥m�Ó-Bko×ÿ¸¹Àp½Bh

i

。
\íï9LDko×ÿ�Rp¾Â�³LL�

À}�Byz

，
�·¦·}�mÿ K

Ｙ＝β０＋β１Ｘ＋
β２Ｍ＋β３Ｚ＋ｕｔBsSÞf�B"¢À}�Þf

，
È

�ä

ｅ（－１） B

ｔ
ðãä¹

５．１６９６９２，
E�:n¹

０．０００１，
C39E�~:n

５％，
=ÄG¹ko×ÿ

L�À}�yz

，
i!�åsSÞfB&Ì¥À}

�m°

；
øBï9·9ÞfB­P½w3

，
i$CØ

Ì¥�ip½m�Ó-B¿ÛÀsSm°

。

（２）
�m°LD@pEp½

Ｘ
Bhi

。
\íi¹

rD´Í�^Æ¨pEB¬ä�ûëÑM

，
�D"

M

，
òU9å1LDBPpdV

，
$@ò°�ûiP

pdV�DòùúBLDÞ¨¨&½B��

，
i$

ò�9å1LDBkovE

。
CØ«¬k�m°K

!"¢ãª

。

（３）
Ì¥Þ¨¨&½¸¹m°BÀp½Bhi

。

\í39À

２００７
**¬à

２００８
*Í[*LDkÞr

oRbBpqhiíi�~�ê

，
Þ¨¨&½Bpb

K

ＣＰＩ
×ÿBpbÂê×�¸·

，
i!�È¸¹Àp

½K

ＣＰＩ
×ÿBp�ò�NBÍ�¸·

［３］。
ÖP

，
CØ

G¹Ì·µéÞ¨¨&½

Ｍ２¸¹Þ¨¨&BZ�

，

Èÿÿv

Ｍ１§nz

，
§ûòZ�~

。

（４）
�Àp½L>�DºDÎÊ34�Em�

Ó-ÿÿBhi

。
\íi¹CØG¹LDko×ÿ

BpbÝ­{'-ºDÎÊ34�EBëYò�

，

$þ{�-ºDÎÊ34�E{ò}&�F

，
qº

DÎÊ34�Eò~~BºDÞ¨|}pb

，
í�

�-{'-Bj�¸·�³LKLD

ＣＰＩ
×ÿBp

b¦?��

。
µï9ÞfB­P½w3

，
$þºDÎ

Ê34�EKLD

ＣＰＩ
×ÿB��í>êm�-B

�D$>«û<B

，
i!CØÌ¥�m�Ó-BÞ

�m�m°

。

（５）
Ì¥

Ｚ、Ｘ、Ｍ
\ôp½m�äÞXûBh

i

。
\í¹�Í7Àp½½CB»!ðê~yz

。

CØ�·}�Fÿ�ÐKÍ.

Ｙ、Ｚ、Ｘ、Ｍ
ÿÿ"¢

�»!ðê~yzBðã

（
�

４）。

»

４　Ｙ、Ｚ、Ｘ、Ｍ
N73Õê��

�kE`

Ｙ Ｚ Ｘ Ｍ
Ｙ １．００００００ －０．０２７２３８ ０．２０６６６０ ０．１７４８５０
Ｚ －０．０２７２３８ １．００００００ －０．９６４９７７ －０．９６０３７２
Ｘ ０．２０６６６０ －０．９６４９７７ １．００００００ ０．９８１９２１
Ｍ ０．１７４８５０ －０．９６０３７２ ０．９８１９２１ １．００００００

　　
r�

４
L=ÄpÑ

，Ｚ
{

Ｍ、Ｘ
½C}�~�N

，

ÙBÄ

Ｙ
¹ip½$Ä

Ｍ、Ｘ、Ｚ
¹Àp½B

，
\ôÀ

p½½Cò�¶!B»!ðêyz

。
¹Í7\Óy

z

，
CØ5·�Àp½"¢m�äÞB2a

，
3D�

�△Ｘ、△Ｍ、△Ｚ、Ｚ（－１）{ Ｙ（－１）½CB}�~Ù�

５
ò~

。

»

５　△Ｘ、△Ｍ、△Ｚ、Ｚ（－１）ÎＹ（－１）N73Õê��

�kE`

Ｚ（－１） Ｙ（－１） △Ｚ △Ｘ △Ｍ
Ｚ（－１） １．００００００ ０．０４１６８２ ０．４７１２６７ ０．１５１４３８ －０．１４３４２９
Ｙ（－１） ０．０４１６８２ １．００００００ －０．２５７６９９ ０．７２２３４０ －０．２０６１８６
△Ｚ ０．４７１２６７ －０．２５７６９９ １．００００００ －０．１１４３１０ ０．１５４１２３
△Ｘ ０．１５１４３８ ０．７２２３４０ －０．１１４３１０ １．００００００ ０．１１６２９８
△Ｍ －０．１４３４２９ －０．２０６１８６ ０．１５４１２３ ０．１１６２９８ １．００００００

　　
r�

５
L=ÄpÑ

，△Ｘ、△Ｍ、△Ｚ、Ｚ（－１）{Ｙ（－１）
½CB}�~ë��W��#¡Z

，
â△Ｘ{

Ｙ（－１）
dNÓôÄP

（
µCí39Ó:G¹L�»!ðê

yzB�ãä

０．８），
ÈÉp½½CB}�~Fÿë

��3

。

CØ>�·

ＶＩＦ
K△Ｘ{

Ｙ（－１）"¢»!ðê~

Bðã

，
È�Bí

：ＶＩＦ（β２）≈１．５，19

５（
kØG¹

L�¶!»!ðê~yzB�ãä

），
i$=ÄG¹

��½CÝL�»!ðê~yz

。

ÀÍòâ

，
�Àp½¸m�äÞ3D½�

，
»!

ðê~yz�Äá_

。

２．
m°BsSÞf

ï9H3OmaÓaKÀsSm°¸ÑÓ~=

ú

，
i$K9Pm°CØpq5·��#=ÁaK

È"¢Þf

，
ÞfB�BÙ¬

：

　　Ｙ＝－１．５８２８５＋０．８９２８４Ｙ（－１）＋３６２．２７０６３８△Ｘ＋２．３４３０６ｅ－０５△Ｍ－０．９３００７△Ｚ＋０．４０７１９Ｚ（－１）
（ｔ：）（－３．６２） （１５．５９５９６） （２．３３１５２１） （１．０６３０７６） （－１．９５０１５３）（６．０１７３５１）
（ｐ：）（０．０００３） （０．００００） （０．０１９７） （０．２８７７） （０．０５１２） （０．００００）
　　Ｒ２＝０．９５７３３７　ＡｄｊｕｓｔｅｄＲ２＝０．９３２９５８　　　　　 ＤＷ＝１．８７８６３２

　　
rm°BsSÞf�Búp

，
2³5Ï:�N

，

ＤＷ
äÀ�k

２，
�p½BFÿ�

５％
BE�:nÍ

，

â△Ｍ、△ＺP

，
ÈëB

ｐ
ä�39

０．０５，
ûòE�

~

，
�△Ｍ、△ＺBFÿL△ＺBFÿÀ�Þ�k

５％
BE�:n

。

µï9△Ｍ、△ＺFÿyz

，
CØKm°B»!

６７



 http://qks.cqu.edu.cn
Ëäm

　
ºD¯(�J{LDkÞroBÎ�°&Þ


f

ðê~yzCíòô?Ö

，
i¹}�Fÿ�

ＶＩＦ
2

ärniêBðã

，
;Ý@éKHª\ÓyzBÍ

7

，
i!CØ�p½△Ｘ、△Ｍ�â½�

，
ÛÎK

Ｙ
{

Ｚ（Ｙ＝β０＋β１Ｙ（－１）＋β２△Ｚ＋β３Ｚ（－１）＋ｕｔ）"¢sS

Þf

，
È�BÙ¬

：

　　Ｙ＝ －１．８７５２９６７４７＋０．９７３４６４００９１Ｙ（－１）－１．０４５１９３１２４△Ｚ＋０．４６５３２２８０４８Ｚ（－１）
（ｔ：）（－５．８９１２２２） （２７．３０７６８） （－３．９６８５００） （１０．００１６８）
（ｐ：）（０．００００） （０．００００） （０．０００１） （０．００００）
Ｒ２＝０．９４５５３９　　　　　　　　　　　　　　ＤＷ＝１．９５１７４４

　　
\Ó2³BsS�BE~

，
òòp½Fÿ�

１％
BE�:nÍ�íE�B

，
Ý�\Ó2³L△Ｚ{

Ｚ（－１）BFÿÿä{ÍÓm°LBÿäµòÝø

，
µ

Èçt¯

Ｙ
ùúB��Ú}äÝ#

。
k��R

２００７
*

２
�à

２００８
*

１２
�ºDÎÊ34�E����

Ò2³LKLD

ＣＰＩ
×ÿ��Bÿÿvw

，
=Ä¾

ª���Ò2³ò~~B��ÿä\Ø�k

，
H#

BäãÀ(ò@�

０．３４％，
i$=ÄG¹Ì¥Ä

△Ｘ、△Ｍ、△Ｚ、Ｚ（－１）{Ｙ（－１）¹Àp½Bm°3PC

í=$B

。

c

、
\]�­

k�Km°ÅÈ}�ÿÿBsSÞf

，
=Ä�

ÑÄ¬�´

。

+Ó

，̂
Æ¨pEpbKLD

ＣＰＩ
×ÿB��

;(ò{ùÁH}Ó�

。
m°L△Ｘ�BÙ^¹

§

，
\M(ê'^Æ¨pE¬äBLD

ＣＰＩ
×ÿò

=@íøÎÍ¬B

，
øBï9��½CL�·�.

�¹iB�F

，
i!À=Ä�'LD

ＣＰＩ
×ÿÍ¬

B^Æ¨pEÀ'øÎ¬ä

。
¹@A\;ÝÙCØ

òÁÄB

，
'LD

ＣＰＩ
×ÿÍ¬BpE¬ä@ò°

�Í

ＣＰＩ
×ÿBÍ¬�Aq

？
¾�G¹

，
Èhip

qòÄ¬RÒ

：（１）
#ÿpE7±Bc~D´

，
Dt

óhÙäBk�pELä

，
Ä-¡ZDtóh

，
â�

qÚkûð9

—
�Tª³ÄP

，
C'ÑªÓÒ

Ｊ
�

ê°&

。
ÄpE¬äú¡ZDtóh�ä

，
Èª³

§N{Lä}�

，
øBL�ÓÒm

Ｊ
�ê°&

。
i

!pE¬ä�ÓaQqûëÑM

，
�D"M

，
A�D

tóh�ä"ÓÎ?#

，
r$«¬k�pE¬ä�

ûDtóh�ä

，
ÄûëPpdVBU¬�Óaç

ª

，
$PpdVB�D��#Qõ§�LD°�~

Þ¨|}B�û°&

，
HþÓa�Íii�~�ê

òùúBkoSY

，
�$°ªÑÓî^Æ¨pE¬

ä

，
Óî

ＣＰＩ
×ÿefÍ¬Bª'

。
K

ＣＰＩ
×ÿÿ

ÿ{PpdVÿÿ"¢·�.iB�FBðã

（
�

６）
�ý

，
PpdVpbí

ＣＰＩ
×ÿpbB·�.h

i

。
i$\ÀÜÝgÍ�m°sS�B{ù-ÝÙ

Bª'�

。（２）
�Pp¸ÖÍï9LD}f»*B

Dtóh�ä

，
A�Pp¸ÖÍºÈ¨¯½Ýç�

D

，̧
Öqw^Æ¨¬ä

，
$ÑM��íLD�Ç�

�B!q<�A

，
ÑM¦QËpqÄf��ñ°K

Q¹p

，
Èáb^Æ¨¬äùúB(F°&B@A

Ý¥

，
r$A�LD|�K^Æ¨¬ä7½Ë7

，
q

A¬äÀÝ�#ÿ¸Ö½eú7±È¬ä�:

，
\

­ÜA�¸ÖL^Æ¨B¬äÑí�ÝW¸ÖBq

w

，
9í¸ÖÜ'KÈXÚ�¥B¬äù-

，
ìóD

P;4i@

，
r$<�LDPpdVÝç�D

，
Hþ

bÚLDÞ¨Bi�~�êyz�M¢#½¾¢M

¢dÿõ§B½e¬

，
ìÝ@�Wò°1§

［４］，
{D

ÕÈÉ�Çi9ÓÂÁ¾ko×ÿ}fëN

，
i$

Ñª�

ＣＰＩ
×ÿ{pEøÎÍ¬Bª'

。（３）
ÿÿ

ÞfB­P½vw3

，
BCC�wÑ

，
�Ñ-ÕÓa

ãªpE¬äKko×ÿB�K¸·

。

+O

，
ºD|�¹&K¯(�JòçgBÓF

.î(°Þ¨|}�

２００７－２００８
*-Ck�ÎÊ

34�EBpbúçªÈ|}8õ

，
$ÎÊ34�

EBpb*íLD

ＣＰＩ
×ÿpbB·�.hi

。
m

°~~�Ñ-ÕÎÊ34�EBpbík�'-p

b{Í-BKv�FúçªKLD

ＣＰＩ
×ÿB�

�

，“－０．９３００７△Ｚ＋０．４０７１９Ｚ（－１）”�ý�qºD

ÎÊ34�E'-{Í-}ví¬åB

，
È¯LD

ＣＰＩ
×ÿùúB�íÍ¬°&

，
µ\]Í¬°&>ê

ÎÊ34�EBÝçë1$Ýç<b

。
øB�ýÙ

BÍ-�E¹

１％
B

，
'-�E�ò�vÍ-�EÍ

¬

４４％（
w

－０．９３００７△Ｚ ＋０．４０７１９Ｚ（－１）＜０，�
△Ｚ＞０．４３７８Ｚ（－１））þÿB

，
°'KLD

ＣＰＩ
×ÿ¦

?�û¸·

。

»

６　
FG��Î

ＣＰＩ
ÇêxqyzN{|}~ä3Õ8b

ＮｕｌｌＨｙｐｏｔｈｅｓｉｓ Ｏｂｓ Ｆ－Ｓｔａｔｉｓｔｉｃ Ｐｒｏｂａｂｉｌｉｔｙ

ＣＰＩ
Å`

ｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅ̈
uÐA

２２ １．３９６４７ ０．２７４４６

¨uÐA

ｄｏｅｓｎｏｔＧｒａｎｇｅｒＣａｕｓｅＣＰＩ
Å`

４．２７３３３ ０．０３１３７

　　
+�

，
�ºDÎÊ34�E{LDÞ¨¨&½

Ｍ２B·�.iB�FÞfL

，
CØMPQ�W�

Ｍ２
íºDÎÊ34�EpbB·�.hi

，
\"ÓÎ

Q�ý�'±XºLº�D�ÇB}�"Ê~§%

§D°�B2%¾Â

。
¾�G¹

，
½òÄLDÞ¨

¨&½

Ｍ２Ú¹ºDÎÊ34�EB·�.hi

，
\

íï9LD�PÝLj�BºÈHþ�XÚ�LD

BPpdV

，
Ú¹PpdVB�³Ëí�DLDÞ

¨¨&½B�³

，
$LDPpdVpqBÐ;�ë

íºDDT

，
LD¡·PpdV#½³,ºDDT

７７



 http://qks.cqu.edu.cn

　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２０１１
*+

１７
,+

２
-


　　　

B¢¹

，
çä{ºÎd�|/¸Ö,"DTB~ä

3P}ø

，
×'�DºDBÞ¨¨&

，
r$:"¸Ö

�EBå1

。
'Á\]°&8�úpCÝí�#

，

i¹�D�ÇüB5m#ÝÓ­

，
LDBPpdV

ÀÝ'{0·9³,ºDDT

，
µ7Ó|yiLD

PpdV�D$Ð8BÞ¨½'f½LDKQ»?

¦

，
»ÑM

；
i³,ºDDT$AºD�DBÞ¨Ð

8½*'f½ºDDÆ»áS

，
»"M

，
r$�Lº

½CXÚ�Üx

。
cç#$Ò�.mK!BÍ�í

Lº�D�]

“
�]��°&

”
AÁ

，
Ó]í�ÇÀ

ïu|aÆpÝkòn�BLD&'

“
Àïg�1

Ýk

”
B��°&

，
ÖÓ]*íºDÀï

、
ÆpK¬

BÀï

、
g�1!roB

“
�%��°&

”，
§íL�

\]½eALD�ÇÑª�'�B«E

［５］。

+<

，
LD'-

ＣＰＩ
×ÿpb{�-ÿÿÎF

�¹°�

。
Í-ÿÿK'-pbB��FÿN�

０．８９２８４，
\�ýLD

ＣＰＩ
×ÿÓ�"@wNBko

¿C

，
�Ñ-Õq ×EHå¬úvwFg

，
\{D

~ù-$�BD´í}ÙÏB

，
qÓ�^ØKÔ]

�Çª'XÚ�ù-

，
|�5·BN|{Þ¨|}

�òÓB\]ù-

，
°ò=@�Ó]�Çª'�r

。

２００８
*¬[*ºD¯(�J%4`�JBRb

，
�

�÷3r%5�Ç·¸%çü�Ç·¸B�¦

，
q

ÓB�XºKÈ¯(�JW:uµ:Bù-

，
r$

rp¹K{r�Ç�ªB?Ö

，
{r�Ç·¸rÄ

ÅL�i�~�êyz%i�~Ñ�yzrp

，
r

$LD

ＣＰＩ
×ÿN!Bª'9

２００８
**wòò�

r

。
µ!�ºD56B½bî(BÞ¨|}

，
KL

DBko:n¦?�}fB�A

。

ÀÍòâ

，
Lº�Ç"Ê³:BDWA�DC

Þ¨|}øgB�����ÄD¥

，
ÈLºDÞ¨

|}øgKLDB��ípqB

，
$LDKÈB�

�*G39M�J¿

，
ÈhipqÙ¬

。

ÓíºÈíDtdVÞ¨

，
ºÎdÞ¨¨¯B

pb'KXº�Çòê!q��

，２００７
*onB@

<�·q{ºÈLäòê×�B�F

，
ÖP

，
ºÈL

äçäÍ}'9ºD|�K}òºÈdV;¦D®

ò³óBÓ]¾

，
Ä!úÍ7ºDDÕB�Ç

yz

［６］。

OíLDPpdVL÷Áò#½BºD|�T

U

，
µ\ôTUíïLDPp�DJÙÄD®Éé

}òB

，
KÈB�ÜvwFg

。
$ºDDÕò¹»

ÆCÐ;34

，
@½�#

，
@>B#ÿ�ÇXYBp

b�{r÷3ÕÌ¥Ð;;¦

，２００７
*{

２００８
*

"@LDBÐ;ì=ò�#Ó0ÞÜúÀ9\ô3

4

。
�;¦¯Ïìøm°LºDÆÃ°í@lÀï

Ì¥PDTUCíPDTUBpü

，
LDCÝûV

\­Bxyuª³

。

�íLDDtóhLB;P{4`78G¼K

P/8

，̂
Æ¨÷Á��Ø78¬=ÀïS0

，
µÈ

��AòÞ

，̂
Æ¨¨¯ÿ½Bpb��Bpqí

DÕ�Ç

，
Óak�Dt�Þ

（
Ù��ºÈpEï

）

KºDÞ¨|}BünJK¦?��

。

rq;<

：

［１］
Û¬

，
å6[

，
[Uö÷.§~uûËÕ}·jû}ôï

%Z[

：
uû¤ø¸,%��

［Ｊ］
÷Ì0��

，２００８（３）：
２８－４１．

［２］ＡＳＨＣＲＡＦＴＡＢ，ＳＣＨＵＥＲＭＡＮＮＴ．Ｕｎｄｅｒｓｔａｎｄｉｎｇｔｈｅ
ｓｅｃｕｒｉｔｉｚａｔｉｏｎｏｆｓｕｂｐｒｉｍｅｍｏｒｔｇａｇｅＣｒｅｄｉｔ［ＥＢ／ＯＬ］．（２００９
－０８－２２）ＦｅｄｅｒａｌＲｅｓｅｒｖｅＢａｎｋｏｆＮｅｗＹｏｒｋＳｔａｆｆＲｅ
ｐｏｒｔｓ．ｈｔｔｐ：／／ｗｗｗ．ｎｅｗｙｏｒｋｆｅｄ．ｏｒｇ／．

［３］
�? ÷û}ôïÕI¡¾%rõ8ðËPÃ^

［Ｊ］
÷

Ì0��

，２００８（３）：１－１１．
［４］

�ê

，
ùú÷·j¨uÐAËÕ}û}ôï%Z[

［Ｊ］
÷

CDEF��

，２００９（２）：３５－３９．
［５］

û�÷�j%üF

，
 j%MÕ

：
ýAh¿þÿa=�Õ

［Ｎ］
÷�N!�

，２００９－１３－１６．
［６］ＳＴＥＩＤＴＭＡＮＮＣ．Ｔｈｅｓｕｂｐｒｉｍｅｍｏｒｔｇａｇｅｃｒｉｓｉｓ：Ｗｈｅｒｅａｒｅ

ｗｅｈｅａｄｅｄ［ＥＢ／ＯＬ］．Ｄｅｌｏｉｔｔｅ＆ＴｏｕｃｈｅＩｎｖｅｓｔｍｅｎｔＡｄｖｉ
ｓｏｒｓＬＬＣ．（２００９－０６－１１）．ｈｔｔｐ：／／ｗｗｗ．ｄｅｌｏｉｔｔｅ．ｃｏｍ／
ｄｔｔ／ｃｄａ／ｄｏｃ／ｃｏｎｔｅｎｔ／ｄｔｔ＿ｄｒ＿ｅｍｒ２ｑｓｅ０８１７０７．ｐｄｆ．

ＡｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅＭｕｔｕａｌＭｏｖｉｎｇＥｆｆｅｃｔｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅＳｕｂｐｒｉｍｅ
ＭｏｒｔｇａｇｅＣｒｉｓｉｓｏｆＡｍｅｒｉｃａａｎｄｔｈｅＩｎｆｌａｔｉｏｎｏｆＣｈｉｎａ

ＷＡＮＧＺｈｉｗｅｉ
（ＷｕｘｉＯｃｃｕｐａｔｉｏｎａｌＩｎｓｔｉｔｕｔｅｏｆＣｏｍｍｅｒｃｉａｌＴｅｃｈｎｏｌｏｇｙ，Ｗｕｘｉ２１４０７４，Ｐ．Ｒ．Ｃｈｉｎａ）

Ａｂｓｔｒａｃｔ牶Ａｍｅｒｉｃａｎｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｈａｓｔｏｋｅｎａｓｅｒｉｅｓｏｆｍｏｎｅｙｐｏｌｉｃｙｍｅａｓｕｒｅｓｔｏｒｅｓｏｌｖｅｔｈｅｓｕｂｐｒｉｍｅｍｏｒｔ
ｇａｇｅｃｒｉｓｉｓｓｉｎｃｅｔｈｅＡｍｅｒｉｃａｎｓｕｂｐｒｉｍｅｍｏｒｔｇａｇｅｐｒｏｂｌｅｍｅｍｅｒｇｅｓ．Ｔｈｅｍｅａｓｕｒｅｓｈａｄｐｒｏｄｕｃｅｄａｓｅｒｉｅｓｉｎｆｌｕｅｎｃｅ
ｔｏＣｈｉｎｅｓｅｅｃｏｎｏｍｙｗｈｉｃｈｗａｓｉｎｔｈｅｓｉｔｕａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｉｎｆｌａｔｉｏｎｍａｒｋ—ＣＰＩｂｅｉｎｇｃｌｉｍｂｉｎｇｃｏｎｔｉｎｕｏｕｓｌｙ．Ｔｈｅｉｎｆｌｕ
ｅｎｃｅｉｓｎｏｔｏｎｌｙｔｈｅｒｅｓｕｌｔｏｆｔｈｅｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｏｆＣｈｉｎｅｓｅａｎｄＡｍｅｒｉｃａｎｅｃｏｎｏｍｙｂｅｉｎｇｃｌｏｓｅｒｔｈａｎｂｅｆｏｒｅ牞ｂｕｔａｌｓｏ
ｔｈｅｉｌｌｕｓｔｒａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｇｌｏｂａｌｅｃｏｎｏｍｙｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｉｎｔｅｇｒａｔｉｎｇｍｏｒｅｄｅｅｐｌｙ．

Ｋｅｙｗｏｒｄｓ牶ｓｕｂｐｒｉｍｅｍｏｒｔｇａｇｅｃｒｉｓｉｓ牷ｉｎｆｌａｔｉｏｎ牷Ａｍｅｒｉｃａｎｆｅｄｅｒａｌｆｕｎｄｒａｔｅ
（
°¸Ø×

　
tuÄ

）

８７


