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摘要：分析重庆经济的特点，研究重庆上市套司的行业、地区分布、费产重组、再融费能力以度股票的二级市场走势等状 

况．揭示重庆上市套司经营的成功经验与不足之处．为重庆上市，̂、司的良好发展提出建设性意见。 
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重庆直辖后，经济稳定快速发展，1997年到 1999 

年各项经济指标都呈现良好的发展势头：国民生产 

总值分别增长 11％，8．4％，7．6％．比国内平均水平 

分别高出2．2、0．6、0．5个百分点，重庆建筑业、旅游 

业、汽车工业和化工业等四大新支柱产业迅速发展。 

总之，重庆经济发展正在逐步步入强势，为重庆 

经济大发展奠定了坚实的基础。作为经济生活的重 

点与核心．重庆上市公司的表现也更加引人注目。 
一

、上市公司状况分析 

(一)经营状况有待改进 

从业绩分布看，重庆市直辖后上市的l0家公司 

业绩比直辖前上市的公司业绩好，2O0O年中期没有 

亏损企业，且有三家公司业绩出现了不同程度的增 

长；而直辖前上市的 l5家公司则良莠不齐，除渝钛 

白、合成制药继续亏损外，渝三峡也出现了亏损，还 

有5家公司业绩出现了不同程度的滑坡，好在有金 

融街(原重庆华亚)与华立控股(原重庆川仪)两家公 

司因为资产重组而使业绩出现了明显好转，另外有3 

家企业经营业绩也有所好转。总体看，直辖后上市 

的公司业绩明显好于直辖前上市的公司，这也是重 

庆市上市公司的一大特点，表明重庆还有很多有潜 

力的公司适合股份制要求，只是由于重庆公司改革 

步伐不快，力度不够，才出现了有大量有上市需要的 

好公司投有上市，而老上市公司业绩普遍较差的现 

象；另外，重庆城区 l9家公司平均业绩不如万涪黔 

地区6家企业平均业绩．也表明周边地区有潜力的 

公司较多，发展周边地区公司上市是重庆市企业股 

份制改造的重点。 

近年来，有些上市公司发展速度与质量不尽如 

人意。到2OOO年中期，从重庆上市公司中报看，利 

润上升的公司仅有 7家，而业绩滑坡的却有 l8家， 

另外有4家亏损，在盈利的2l家公司中，有 4家微利 

企业接近亏损的边缘(每股收益在 0．05元以下)。 

上市公司业绩增长幅度(可比部分下降近 5o％)比重 
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庆市经济增长的幅度(增长约8％)小，重庆上市公司 

盈利能力也在下降，经营业绩滑坡，虽然与经营环境 

有关系，但也有主观方面原因，即盆地意识严重，责 

任心不强，信息闭塞等。 

重庆上市公司的经营状况特点是：亏损与微利 

公司多，sT、f，r公司多，绩优股比例小。 

(二)公 司规模不大 

从股本结构看，重庆上市公司规模偏小，流通股 

本在2 000万股至 5 000万股之间的有 lO家之多，在 

5 000万至1亿股之间的有 l3家，大于1亿股的只有 

3家。最大的中国嘉陵，流通盘为2．2亿股，最小的 

重庆实业仅 2 000万股；从总股本看，在 1亿股以内 

的有3家，1亿股到3亿股的达2o家，3亿股以上的 

仅3家，因此，重庆应该筹划规模较大、实力雄厚的 

公司走向市场。 

(三)行业分布状况 

目前重庆上市公司已达到25家，其中直辖前上 

市 l5家，直辖后上市 lO家。分别属于五大行业：工 

业类股票最多，达 l7家，其中轻工业上市公司9家， 

医药公司4家，重工业上市公司3家，冶金 1家；基础 

设施类上市公司5家，其中能源3家、交通2家；还有 

金融、商业以及综合类上市公司各 1家。行业分布 

看，基本反映了重庆重工业基地的经济现状，同时也 

表明重庆工业企业的改革较成功，而其它行业的改 

革相对较缓 ，重庆公司改制上市潜力巨大。 

在重庆市新支柱产业中，旅游行业 目前还设有 

上市公司；建筑行业也只有三家：渝开发是以金融为 

主，建筑为辅的公司，涪陵建陶与四维瓷业则是建筑 

材料生产厂家；而传统优势行业一汽车行业也只有 

长安汽车、中国嘉陵与三爱海陵等三家整车及配件 

生产公司上市；化工类上市公司有渝三峡、渝钛白和 

民丰农化，其中渝钛白连年亏损，资不抵债。可见， 

重庆经济的发展还极具潜力，培育有潜力、有实力的 

支柱产业企业走向市场，为重庆经济的稳定发展发 

挥更加积极的作用，将是拟上市公司工作的重点。 

(四)地区分布状况 

重庆上市公司主要集中在重庆主城区，共有 l9 

家，另外，涪陵有 3家，万县、永川和黔江各 1家。可 

见，重庆集老工业基地、军工企业、三线企业于一体， 

只因资金短缺、经营机制不活、经营管理不善，大多 

企业陷人困境。要使之重现生机，只有改变经营机 

制和管理环境，依靠雄厚的技术力量，进行公司制改 

革，上市筹措资金，振兴重庆经济。 

(五 )重组状况 

改革开放以来，特别是进人 90年代，重庆经济 

取得了巨大发展。但是，国有企业也由于其固有特 

点及历史原因，包袱沉重，国有资产保值不易，增殖 

更难。重庆 1999年以前上市的 ∞ 家公司中，1998 

年有 l3家公司净资产都不同程度增加，7家公司净 

资产萎缩，而渝钛白更是连年亏损，资不抵债，股东 

权益1999年中期更达到一4o 959．26万元，比1998年 

降低了8 952万元。总体看，2o家上市公司 1998年股 

东权益为98 8亿元，1997年股东权益为95．64亿元， 

1998年比1997年增殖 3．3％。虽然增殖率比银行存 

款利率低，但是取得这样的成绩很不容易。表明上 

市公司为稳定重庆经济的发展具有很大作用，而且 

还有很大潜力。 

同发达地区相比，重庆上市公司的发展显然较 

慢。要使国有资产不流失，并保值增殖，就必须进行 

资本运营，实行资产重组，做到优势互补，把公司推 

向市场，上市筹资，解决资金短缺矛盾。 

实践证明，资本运作、资产重组、收购兼并是促 

进经济快速发展的有效手段，纵观重庆市 1999年前 

上市的∞家公司，历年来有资本运作项目资本占总 

资产 5％以上的公司有 lO家，资本运作的效果都相 

当理想，有8家公司的净资产收益率都有不同程度 

的升高，其中：渝开发通过兼并控股使净资产收益率 

从 1997年的 l0．23％提高到 1998年的23．73％；太极 

集团控股重庆中药也使其优势互补，节约了大量资 

源，成效显著；重庆东源更是保住了配股资格；而西 

南药业通过资产转让，不仅盘括了资产，而且使公司 

1997年净资产收益率恢复到 14．42％，1998年也有 

lO．46％，1999年也达到 7．47％，使公司赢得配股资 

格；2000年万里电池、重庆华亚通过资产转让与重 

组，不仅摘掉了sr的帽子，而且一跃成为股票市场 

的抢手货，可以说资本运作居功至伟。所以，资产重 

组、资产置换应该是今后重庆国有企业，特别是上市 

公司摆脱困境，取得发展的有效途径。上市公司应 

该摒弃偏见，在资本运作方面大作文章，优势互补， 

重组兼并，取长补短，使困难企业摆脱困境，为重庆 

经济发展作出更大贡献。 

(六)股价走势状况 

重庆上市公司的股价相对活跃，1999年，全年股 

价波动幅度最大的达到最高价是最低价的3．41倍， 

最小的也达到 1．5倍，平均波动幅度达到2．05倍；换 

手率(全年交易量与流通盘的比率)最大的达到6．09 

http://www.cqvip.com


 

庆民，等 重庆上市公司经营状况厦发展前景研究 l3 

倍 ，最小的也有 1．48倍，平均达到 3．58倍。表明重 

庆上市公司股票市场活跃，投资者对重庆未来发展 

充满信心。 

二、经营发展研究 

经过几年的发展，重庆上市公司的经营效率逐 

步提高，总体资产结构进一步改善，但也存在诸多不 

足：比如产业结构不尽合理，整体盈利能力较低，再 

融资意识与力度欠缺。所以，还需做好以下工作。 

(一)大力调整结构 

重庆上市公司集中在工业领域，虽然盘活了传 

统优势项目，但使重庆经济结构失衡。重庆新的支 

柱产业中，旅游业无一家上市公司．造成重庆大量的 

优秀旅游资源由于资金缺乏、管理落后而得不到有 

效开发利用；建筑行业、汽车业、化工工业公司上市 

力度也远远不够，还远未发挥这些重庆新支柱产业 

对重庆经济稳定与发展的主要作用。为了充分发挥 

证券市场对经济发展的作用，重庆必须加大对优势 

行业企业的支持力度，将这些行业的优秀企业推向 

市场筹资并进行企业制度改革。 

(二)加快资本经营步伐，提高整体盈利能力 

重庆上市公司中重庆华亚(现金融街)、涪陵建 

陶(现朝华科技)、太极集团(控股桐君阁)实施资本 

经营后，资产质量大大改善，盈利能力大幅增强，企 

业经营效率得到提高。但重庆上市公司资本运营的 

范围与力度都还远远不够，要提高重庆上市公司整 

体盈利能力，资本运作将是最有力的手段之一。 

(三)加大再融资力度，推进企业发展 

优秀的上市公司不但应具有高超的融资技巧， 

而且还要求拥有娴熟的资本运作能力，使股东权益 

保值增值。到2000年 l0月，重庆上市公司除了第一 

次发行股票筹集资金外，只有8家公司实施过配股， 

共募集资金约20亿元，不到重庆上市公司股东权益 

总额的20％，更在总资产的8％以下(另外中国嘉陵 

在1999年底实施了国有股配售，变现资金 l7_8亿 

元)，这一方面表明重庆企业利用股市融资的意识不 

够，另一方面也说明重庆企业应该努力提高自身素 

质，争取好的业绩，在回报广大股民的同时。积极争 

取在第一次融资之后的更多次融资，为企业的长远 

发展作好准备。 

(四)研究西部大开发与中国加入 WTO的对策 

今后一段时间内，中国企业将面对 啪 的挑 

战，发挥优势，克服劣势，以促进企业发展至关重要； 

对于地处西部的重庆上市公司，还将获得国家西部 

大开发带来的机遇 ，因此充分利用人力与自然资源， 

为公司发展服务，将是上市公司努力的方向。 

三、经营状况的整体分析 

从重庆市上市公司的行业结构看，其工业股占 

的比重较大，充分反映了重庆作为老工业基地的特 

色，但是，仅凭工业将难有作为。所以，重庆作为新 

兴的直辖市，还应有更多类型的上市公司，如旅游业 

公司、高科技公司等等。 

上市公司主要集中在重庆城区也是重庆股份制 

改造结构失衡的表现之一，应该有更多城区以外的、 

偏远地区的好企业参与上市、资本运作，以带动和促 

进当地经济的发展。 

重庆上市公司的资产重组步伐比较慢，有重组 

的公司其重组力度不够。在 25家上市公司中，近三 

年实行过资产重组的或投资额度超过总资产 5％的 

公司只有lO家，而业绩最差的渝钛白、万里电池等 

在近三年根本未作过大的投资和资产重组，在资本 

运营对国企摆脱困境越来越重要的今天，如果还守 

着不良资产，根本无法走出困境。 

另外，公司上市筹资作为改革开放的新成果，其 

筹资成本较低，安全性高，且利于现代企业制度建立 

和改革的顺利进行，也有利于信息落后地区人民思 

想观念的进步，所以，必须充分利用公司上市这一有 

力杠杆，大力推进股份制改造，进行资本运作，让证 

券市场为重庆市经济大发展作出应有的贡献。 

中国加人 WTO，对中国乃至世界经济发展都将 

带来深远影响。对重庆上市公司来说，机遇与挑战 

并存 ；中国实施西部太开发也将给重庆上市公司带 

来机遇，关键是企业适时抓住机遇，迎接挑战。 

综上所述，重庆市应该大力扶持有前景、有市 

场、资金相对不足的上市公司，利用直辖优势，对经 

营状况不好的企业可采取重组、兼并、卖壳等手段盘 

活资产。针对具体企业可以给予免除债务或免征、 

缓征税收等一些优惠政策，使其盘活资产。 

重庆市还应该积极鼓励支柱产业中的好公司上 

市，支柱产业在经济发展及稳定中起着巨大作用，只 

有这些企业走向市场，并有良好表现，才能展示新重 

庆风貌，并且为重庆发展贡献更大力量。 
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