
 http://qks.cqu.edu.cn
　　　

%&'(

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　２０１３
*+

１９
,+

４
-

ＪＯＵＲＮＡＬＯＦＣＨＯＮＧＱＩＮＧＵＮＩＶＥＲＳＩＴＹ（ＳｏｃｉａｌＳｃｉｅｎｃｅＥｄｉｔｉｏｎ）


Ｖｏｌ１９Ｎｏ４２０１３

ｄｏｉ：１０．１１８３５／ｊ．ｉｓｓｎ．１００８－５８３１．２０１３．０４．００８

!"#$

：２０１２－１０－２７

)*+,

：
·F¸

（１９７０－），
x

，
!"N

，
Â×#$8r$�}�

，
Â¯ 6#$z{PQÝ

，
����?

É¥£

、
1×$PQ

。

��Â¯ 6#$tÞ¹K�f7O��£¤Z��¼½

。

!"#$%&'()*+,!")-

———
*+,-./012345

�M�

１，２

（１．
VW#$ BC$/

，
XY Z[

　６１００３９；２．
V1\6#$ A.BC$/

，
XY Z[

　６１００７４）

AB

：
w£AzÏZ¼ip]��Av

，
Ï��w£AzýÈèzAv/öo'�

。
w£r�ü¬/p]Æ

:]A�]{w£r�ü¬/p]áíY`��-¼ü¬/p]-&Y`/O]

，
A�¹ºw£AzýÈ

�O:/p]��pí

。
V:&hièz/r�¹w£/X`�Ôfg

，
w£AzVp]/ÎÁ��()

��Kt/��/ï

，
w£Azt½^�ip]��Av

。
ËÝ

Ｇｒｉｎｂｌａｔｔ
<

Ｔｉｔｍａｎ
�»/

ＧＴ̂
�[��

w£ Nw:^Vw£Azp]��Av/��

，
ÍCVw£Azt½^(ó¼ip]��Av

。

CDE

：
ÈÊáí

；
p]Æ:]

；
w£]�

；ＧＴ̂
�

FGHIJ

：Ｆ８３０．９　　　
KLMNO

：Ａ　　　
KPQJ

：１００８５８３１（２０１３）０４００５３０８

　　
R

、
ÀÁbÜÝ0KLø8

(öøµ

，
.Õ67Ë-É��67�-7¼_ø4q¤e¥ZWXÁD

。

É67�-Z�¿ÿ!

，
|e-Éû)ìTI¥WX

，
ýq¤ï@ÙCZ-É~

C�ã

；
l�

，
|e-É|WXlfï�

，
-É~C�ãï�

。
f3016rø

µ

，
ºsijÚ:ø�Zrniöþ¸Ú�ø:Zrniö

，
±¿-Én?6}

Î¼Í¸¨_rn¥FZ!�iØ

；
Ið!�Z¸

，
016r¸�û)ÉWXÁ

D��ãÙCËel¥Z-É;IJ�ãI@Z-ÉÚ¶rn

，
ì±æç01

n?Z-ÉæÛ

，
f01És'?Ý!�gh

。
$ê

，
ÌDº

［１］
?ð

，
Â^01

6r¸�O!-ÉIJûÆ

，̧
PQ016rrn8rûÆZ!�AB

。

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
NÄ>?æå016rZ-ÉIJ]^

。
FW?ð

，
Ok

01n?6}Z-ÉÎ¼°ÈÒ^ï¥FZ-É^SÎ¼

，
Öý°016rE

ÚÐ¾±Òf|e-ÉZNs6}

，
ù¤-Gf-ÉZ�aIJ%EÚ¥FZ

�ã

。
FW@AÒ01n?¥F-Éì;¨%DÒ016rZ-ÉIJ-ð

。

ÙA.RÂO:

：

ＩＣＩＦｔ ＝∑
ｎ

ｉ＝１
ｗＦｉ，ｔ－ｗ

ｍ
ｉ，

( )
ｔ
２ （１）

Ù;

，ＩＣＩＦｔ¸É¦-

ｔ
01

Ｆ
Zn?¥F-Éì;¨

，ｗＦｉ，ｔ¸É¦-

ｔ
01

Ｆ

É+

ｉ
¾-É6}Z\n?ç01\n?o³ZÎ¼

，ｗｍｉ，ｔ¸É¦-

ｔ̂
ï¥F

（
²^ï�}!Ns>Ç

）
É+

ｉ
¾-ÉZNs^Sç^ï¥Fo^SZÎ¼

，ｎ

ð01Ns¥F�BZ-ÉËÒ

。
ðÒPQ01Z-ÉIJ-ð¸�ð01Á

３５



 http://qks.cqu.edu.cn

　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２０１３
*+

１９
,+

４
-


　　　

%ÒI@Z�ã

，Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
æåÒ

１９８４
*w

１９９９
*Á�ñ.01^ï�õÿ8rZNs�01

Zn?¥F-Éì;¨T01ÉsZS>

。
FWW

q

，
ºsiotáÃp¨Ò01ZÉs

，
�~C�%

Ó

，
n?¥F-Éì;¨1@Z01

，
o¸ýq¤I

¥ZÉs

，
$ê

，
016rO!-ÉIJûÆ

。

Ｂｒａｎｄｓ
Y

［３］
�)Ò

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
ÉA.n?¥F

-Éì;¨¦-ÉXæ�I7ï(

，
f-ÉZXæ

�Giö

（
ÑXæÇ

１０
¾-É

）
¶BËõHÖÃ'

Z+¢

，
âo�#â�Z01Ëõ-G'´Ëõ`

ÔÃpæåÒ01n?¥F-Éì;¨T01És

Á�ZS>

，
Wq�#â�Ns�01Z016r

nO!-ÉIJûÆ

。Ｓａｐｐ
Y

［４］
¶

１９８４
*w

２００２

*�ñ.01^ï�õÿ8rZNs�01ðf

@

，
æåÒ01n?¥FZNsËÒ¶B-Éì;

¨T01ÉsÁ�ZS>

，
FWWq

，
x!NsËÒ

ïîøÇ01n?¥F-Éì;¨ï@Z01

，
û

)ìTI¥ZÉs

，
ÙásT

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
(Ð

。

Ｂｕｓｓｅ
Y

［５］
ÈoT

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
e¥ZÃp

，
¶0

16rrnûÆæ5ð-ÉIJûÆ�NsIJû

Æ

，
FWWq

，
016rZ-ÉIJûÆÁ%Z�³

�ãCØç=01�³�ãZ

５０％
¶�

，
øÇ

，
01

6rZ-ÉIJûÆO!xy7

，
NsIJûÆ|

e(¿O!xy7

。
ø

Ｈａｌｌ
Y

［６］
¶

ｂｏｏｔｓｔｒａｐ
Ãpð

0æ

，
PQÒ016rZ-ÉIJûÆ�NsIJ

ûÆf01ÉsZgh

。
FWWq

，
016rZN

sIJûÆøe¸-ÉIJûÆû)ð01Á%I

¥ZÉs

，
ÙásT

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
³e(Ð

。

.AZ5^¦Y

［７］
ioÒT

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
c

ÆÃp

，
¶01Ns¥F;»

１０
#!»Nð0æ

，

A.01n?¥F;Ns¥FZ-Éì;¨%�,

016rZ-ÉIJ-ð

，
io`ÔÃpæåÒN

s¥F-Éì;¨T01ÉsÁ�ZS>

。
FWW

q

，
Ns¥F-Éì;¨1@Z01

，
ÙÉs1�

，

²êµ½

，
01Ns¥FZ-É6}Î¼°È^ï

¥FZ-É^SÎ¼³BÁ%I¥ZÉs

，
016

r\!-ÉIJûÆ

。
u¸

，
�PQÑ¶01Ns

¥F;»

１０
#!»Nð0æA.-Éì;¨

，
áe

û9±�,016rZ-ÉIJ-ð

。
¼¬ÕY

［８］

io

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
ZÃp

，
¶01Zn?¥F-

Éì;¨ð0ææå016rZ-ÉIJûÆ

，
W

q01n?¥FZ-Éì;¨T01ÉsÁ�ÞÉ

Ì�Z�½S>

，
²êT¤016r\!-ÉIJ

ûÆZás

。
u�OÑ¶01\SEFÖ¶BB6

_`S~Z�³�ãÖÂ^01És

，
Â^01É

s¦\!ef019qZ_`

，
²êT¤Zásù

Ñ7e(

。

7Où¤io&áe¥ZÃpf;.õÿ8r

ZNs�01Z016r¸�O!-ÉIJûÆ�

¤p©©õ

。
Ïp

，
ioT

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
cÆZ

ÃpPQ;.016rZ-ÉIJûÆ

，
�~C�

�À016r¸�O!-ÉIJûÆ

；
ÙÐ

，
7OÈ

o

Ｇｒｉｎｂｌａｔｔ
Y

［９］
£¤ZÂ^016rn?IJûÆ

Z

ＧＴ
 Y

，
É(À01ß'�æåÒ016rZ-

ÉIJûÆ

。
7OZÁ[CqÉ¶:é¾Ã'

：
+

(

，
VWT¼=

，Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
¶B

Ｂｒａｎｄｓ
Y

［３］
Í

¸¶01n?¥FZ-Éì;¨ð0æ%PQ01

6rZ-ÉIJûÆ

。
u¸

，
01n?¥FP;N

sn?�ÙFn?

，
01n?¥FZ-Éì;¨³

eû9±�,016rZ-ÉIJ-ð

。
ø¶01

n?¥F;Ns¥FZ-ÉrnÎ¼ð0æA.Z

Ns¥F-Éì;¨

，
²3�¦Ò01xN»%Z

gh

，
û)I9±l�,016rrnG´;Z-

ÉIJ-ð

。
Z[Z¸

，Ｂｒａｎｄｓ
Y

［３］、Ｓａｐｐ
Y

［４］
¶B

.AZ¼¬ÕY

［８］
Ø¶01n?¥FZ-Éì;¨

ð0æPQ016r-ÉIJûÆ

，
.AZ5^¦

Y

［７］
?5=ý�¶Ns¥FZ-Éì;¨ð0æP

Q016rZIJûÆ

，
u¸fNs¥F-Éì;

¨ZA.ÞÉ+¢

。
7Oio�¦Ò01xN»%

ghZNs¥F-Éì;¨%æå016rZ-É

IJûÆ

，
�)ÒÅ!PQZe�

。
+6

，
01És

¸Â^016r-ÉIJûÆZS�¼Ò

。
7Oi

oe¥ZÃp¨Ò01És

，
�ø�)Ò¼¬Õ

Y

［８］
ÉÂ^01És¦ioZÃpG34(Z+

¢

，
E(Òp©ákZùÑ7

。
+é

，
VWT¼=

，

.AhÅ!ZPQÑÑ5óÒ�oC��À^ï}

!Z016r¸�O!-ÉIJûÆZ]^

，
|³

eûf(¾01¸�O!-ÉIJûÆ�¤`a

。

7OÈo

Ｇｒｉｎｂｌａｔｔ
Y

［９］
£¤ZÂ^016rn?I

JûÆZ

ＧＴ
 Y

，
É(À01ß'�æåÒ016

rZ-ÉIJûÆ

，
³¶êð0æf}!016r

Z-ÉIJûÆ�¤~C�À

，
�ø+XÒf01

6r-ÉIJûÆZPQ

。

U

、
<=�ú0½¾

（
L

）
w£]�/p%

Â^01És¸PQ016r-ÉIJûÆZ

0æº�

。
7Oio¶:÷á�oZ01ÉsÂ^

Ãp

。

（１）
01\S�ãÖ

Ｒｐ，ｔ。Èo01\S�ãÖ

Â^01És\!ef019qZ_`

，
u¸

，
01

４５



 http://qks.cqu.edu.cn
·F¸

　
01n?6}Z-ÉIJT01És

———
016rrnûÆZ¨©


õ

\S�ãÖËõ¸ÙF01ÉsÂ^ÃpZ0æ

。

（２）
($6��

。

Ｒｐ，ｔ－Ｒｆ，ｔ＝αｐ＋βｐ×ＲＭＲＦｔ＋ｅｐ，ｔ （２）

Ù;

，ＲＭＲＦｔ¸^ï�ãÖTº_`âÖÁ�

，

N

ＲＭＲＦｔ＝Ｒｍ，ｔ－Ｒｆ，ｔ，Ｒｍ，ｔ¸¦-

ｔ
Z^ï�ãÖ

，
i

o²*�.µæ�®äê!"Rm4WZ

ＣＳＭＡＲ

>ìËõþ£¯Z

、
efÒq1pâÉrnZ²*

}!Nso^SÚkCØ�ãÖ%�ÿ^ï�ã

Ö

。Ｒｆ，ｔ¸º_`âÖ

，
eÙ(ö7

，
7Oo(*-¿

-Þ¯âÖ~.ÇZââÖ%�ý

。

（３）ＦａｍａａｎｄＦｒｅｎｃｈ［１０］
é$6��

。

Ｒｐ，ｔ－Ｒｆ，ｔ＝αｐ＋βｐＲＭＦ×ＲＭＲＦｔ＋βｐＳＭＢ×ＳＭＢｔ＋

βｐＨＭＬ×ＨＭＬｔ＋ｅｐ，ｔ （３）

Ù;

，ＳＭＢｔ¸RmW�$N

，̧ ｔ
¦-=W�R

mNs¥FZ�ãÖT#W�RmNs¥FZ�ã

ÖÁ�

；ＨＭＬｔ¸G'^SÎ$N

，̧ ｔ
¦-@G'

^SRmNs¥FZ�ãÖT�G'^SRmNs

¥FZ�ãÖÁ�

。

f($6���é$6��

，
VWSTZ¸�

�;Zαｐ（($6��Z α½×

Ｊｅｎｓｏｎａｌｐｈａ，
é$

6��Z½×ð

Ｆａｍａ－Ｆｒｅｎｃｈａｌｐｈａ）。
OkαｐT０

É?A�\!Ì�Z�>

，
Öý°^ï$N

（Ｒｍ，ｔ）Ð

ＳＭＢ
$N

、ＨＭＬ
$Nû)5��ãZ�Ç

，
01\

!ìT�³�ã

；
OkαｐÌ�#

（
=

）
3

０，
ý°01

ìTÒ�G

（
�3

）̂
ïCØÙCZ�³�ã

。

（４）Ｓｈａｒｐｅ
ÎÖ

。

Ｓｈａｒｐｅ
ÎÖ¸01Z-ë�³�ãÖ¦¶�¦

-01\S�ãÖZY9�

，̧
efÒ019qZo

_`Z(áDÒ01ÉsZ Y

。
ÙA.RÂO:

：

Ｓｈａｒｐｅｐ，ｔ＝
Ｅ（Ｒｐ，ｔ）－珋ｒｆ，ｔ

σｐ
（４）

Ù;

，σｐ¸01\S�ãÖZY9�

，
�,Ò

019qZo_`

。
�o

Ｓｈａｒｐｅ
ÎÖDÒ01És

¦

，
� Y1#ý°01És1¥

。

（５）Ｔｒｅｙｎｏｒ
ÎÖ

。

Ｔｒｅｙｎｏｒ
ÎÖ¸efÒ019qZ>?7_`Z

(áÉsÂ^ Y

。
ÙA.RÂO:

：

Ｔｒｅｙｎｏｒｐ，ｔ＝
Ｅ（Ｒｐ，ｔ）－珋ｒｆ，ｔ

βｐ
（５）

Ù;

，βｐ-G($6��<AT=

，
ýÍ019

qZ>?7_`

。Ｔｒｅｙｎｏｒ
ÎÖ�,Ò019q`(

%>?_`}ìj_`�ãZ#=

，Ｔｒｅｙｎｏｒ
ÎÖ1

#

，
ý°016_`S~ÊZÉs1¥

；
�Á

，
Öý

°016_`S~ÊÉsï�

。

.h#îËPQ¶â¨\S�ãÖËõð0æ

Â^01És

。
ø

Ｂｏｌｌｅｎ
Y

［１１］
Wq

，
/oT¨\S

�ãÖËõû)I¥Â^01És

，
�ø�À01

6r¸�O!rn8rûÆ

。
$ê

，
7O¶T¨\

S�ãÖËõð0æÂ^01És

。

（̈ ）
w£r�ü¬p]Æ:]�w£]�

O»}ò

，
01Ns¥FZ-Éì;¨¸01

Ns¥FZ-ÉrnÎ¼T^ï¥F-É^SÎ¼

Á�ZCÃ�

。
¶

（１）
Â;Z

ｗＦｉ，ｔ，NÉ¦-

ｔ
01

Ｆ
Zn?¥FÉ+

ｉ
¾-É6}Z\n?ç01\

n?o³ZÎ¼

，
ÿ~ÇÉ¦-

ｔ
01

Ｆ
ZNs¥

FÉ+

ｉ
¾-É6}Z\n?çNs¥Fn?o³

ZÎ¼

（
É01n?¥FZ-É6}Î¼0æ�â

xN»%S~T=

），
NµA.¤01Ns¥FZ-

Éì;¨

。
Ì÷

，
OkNs¥FZ-É6}Î¼T

^ï¥FZ-É^SÎ¼l¥

，
ÖNs¥F-Éì

;¨Y3

０；
Ok016r-G�aZ-ÉIJ¶ß

ÜI#Z�ã

，
EÚ6}|e-ÉZNsø¾±6

}ÉÙF-ÉZNs

，
�ø°ÈÒ^ï¥F;Z-

É^SÎ¼

，
ÖNs¥F-Éì;¨¶'#3

０。
0

1Ns¥FZ-É6}Î¼T^ï¥F-É^SÎ

¼l�1#

（
=

），
-Éì;¨1#

（
=

）。

ÉA.01Ns¥F-Éì;¨Z0æ�

，
7

OÏp¶01Ns¥F-Éì;¨Z#=ð09f

g7AZ01æ¥

，
�Çe¥Z01¥F

，
³-Gf

Ë01¥FZÉs³-fÎ�~C��À016r

¸�O!-ÉIJûÆ

。
²01>ÇZ¥F¥01

(gn¸(án?¥F

，
¥gµ¶ÈoÂ^01É

sZÃpÂ^01¥FZÉs

。
ÙÐ

，
7O�ñÒ

'´Ëõ`Ô��

，
É$cÒËá01�"O01

W�

、
01Çñ¦�YghZ0æ�<AÒ-Éì

;¨T01ÉsÁ�ZS>

，
æå016rZ-É

IJ-ðf01ÉsZgh

，
�ø�À016r¸

�O!-ÉIJûÆ

。

（
Ç

）ＧＴ̂
�Ûz

¶-Éì;¨ð09>�01¥F³³-¥F

ÉsZfÎæå

，
¶B-G'´Ëõ`Ôæå

，
ÍÀ

ûfg7A_C016r¸�O!-ÉIJûÆ�

~C��¤�À

，
øeûfOCZ|(À01Z0

16rZ-ÉIJûÆ�¤�À

。Ｇｒｉｎｂｌａｔｔ
Y

［９］
É

Â^016rZn?IJûÆ¦@AÒ(áÊ%Ø

×ð

ＧＴ
 YZ¨ Y

。
ÙA.RÂð

：

ＧＴｔ＝∑
ｎ

ｊ＝１
ｗｊ，ｔ－ｗｊ，ｔ－( )

１ ×Ｒｊ，ｔ＋１ （６）

Ù;

：ｗｊ，ｔ¸É

ｔ
¦-01n?¥F;n?

ｊ
Z

x!Î¼

，Ｒｊ，ｔ＋１¸É

ｔ＋１
¦-n?

ｊ
Z�ã

，ｎ
ð0

1n?¥F;Zn?ËÒ

。

°õ

（６）
ÂµT`À01

ＧＴ
 YZ¦�ùì

５５



 http://qks.cqu.edu.cn

　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２０１３
*+

１９
,+

４
-


　　　

Ëõ

。Ｇｒｉｎｂｌａｔｔ
Y

［９］
©°

，
É¥FAËn?Z-ë�

ãØxe¼¶B016r\!xyEÚn?¥F_

`Z89:

，
Ok016r\!�®¨ÅÐ\!n

?IJûÆ

，
Ö

ＧＴ
 YÉ?A�Ì�=3

０
ÐT

０

\!�>

；
�Á

，
OkO!n?IJûÆ

，
Ö

ＧＴ
É?

A�Ì�#3

０。ＧＴ
 Y7,�DÒÒ(¾�Ç7

rn¥FZ�ã

，
��Ç7rn¥F¶�-n?6

}Î¼¬�Ns³¥¦¶�-n?6}Î¼�*N

s>Ç

。
7OÉ-ÉßÐ�f`À01A.

ＧＴ
 

Y

，
OCæå`À01Z016rZ-Én?IJ

ûÆ

，
�ø¬XÒ

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
ZPQ

。

（
�

）
Ù9

7OËõjÚ*�.µæ�®äê!"Rm4

WZ

ＣＳＭＡＲ
>ìËõþ

。
VWIjõÿ8rZ4

5ÂNs�01�ðPQf@

，
g7;ç¦ÒØa

8rZËá Ë�Ns01

，
¶BËá`É701

（
O!ôrn3|(-ÉZ01

、
&'0101Y

）；

¥¦

，
ef=

ＱＤＩＩ
01Trn.An7^ïZ01

ÉÉsÂ^09�ÞÉ�;

，
ág7;ç¦Ò

ＱＤＩＩ

01

。
VW/oZg7�ýZ¦��Ý¸

２００４
*

１

âw

２００８
*

１２
âÁ�

，
Ij�!¦�ËõZ#$

!&¾

：
Ù(

，２００４
*Á»ÇñZõÿ8rZNs�

01ï±

（
Ñ!

１９
À

）；
Ù6

，
É�!¦�A

，
;.6

7#Ð6¡Ò�+

、
@�=5rZ¼_�-

，
.Õ6

7È-Z�-7¼_v÷²ÐË-ÉZWXÁD�

�ãn4q¤�-7Z¼_

，
$êÉ�!¦�Aû

)I¥le*016rZ-ÉIJûÆ

。
STT¼

Z¸

，
²3PQ016rZ-ÉIJûÆH�A.

01

ＧＴ
 Y¦�ùìËõ

，
Çñ¦�ï(Z01Ù

ＧＴ
 Y¦�ùìnï(

，
¶'ghæåákZùÑ

7

，
$ê

，
Èo

ＧＴ
 Yæå016rZ-ÉIJû

ÆÀ�o3Çñ¦�ïFZ01

，
á7Oç¦Òw

２００８
*úÇñ¦�e�

３
*Z01

。
NÊ

，
É7O

}PQZg7;U!

４５
Àõÿ8rZ45ÂNs

�01

。

;.©Ý'W¿

，
Ns�01`¾È¨vÖ°

õ

《
�^Rm-Éæc Â

》
XæZ-Éc;¤èn

?¥FZ-É6}Î¼

。
¦caÉÁhZ-É

，
À

H¤èË�cZn?6}Î¼

，
øfcaÉ�(�

cÖvÖ¤èÉÙ:

９
¾Ðc-É¶BÙFcaÉ

�(#c-É;n?6}Z-ÉÎ¼

，
$ê

ＣＳＭＡＲ

Ëõþ£¯Ò01n?¥FÉ�

２２
¾��-É

（１２

¾�c

，
Ú�caÉ;Z

１
¾#c

，９
¾Ðc

）
Z6

}Î¼ZÈ¨Ëõ

。
Ïp

，
°õ01RÛZn?¥

F-É6}Î¼

，
â01xN»%A.¤01Ns

¥FZ-É6}Î¼

；
ÙÐ

，
É-Éæc0æ�

，
É

`¾È¨ú¶^ï¥F;ZNsXæ=

２２
¾��

-É;

，
A.`¾-ÉZNs®-^SçNs^ï

o®-^SZÎ¼

，
T=^ï¥FZ-É^SÎ¼

。

NÊ

，
ioT

（１）
ÂcÆZÃpA.01É`¾È¨

ZNs¥F-Éì;¨

。

g

、
WÑÑ¾

（
L

）
w£r�ü¬/p]Æ:]�w£]

�

———
w£ü¬Ûz

7OÏp¶01Ns¥FZ-Éì;¨ð09

>�01¥F%æå-Éì;¨T01ÉsÁ�Z

S>

。
>�01¥FP;&¾­¾

：
+(­

，
É+

ｔ

È¨

（
¥F>�-

），
¶Ë01Ns¥F-Éì;¨

Z#=ð09%>�&¾e¥Z01¥F

；
+6­

，

A.&¾01¥FÉ+

ｔ＋１
È¨

（
½×e*-

）
A

`âZ�ãÖ

；
!�+(­�+6­

，
â¦�½»¿

�

，
ßT=01¥Fâ�ãÖZ¦�ùìËõ

。
¼

O

，
¶

２００５
*+

２
È¨Ë01Ns¥FZ-Éì;

¨ZCØSðY9

，
¶_M01XæÇ-Éì;¨

ï@Z�-Éì;¨ï�Z&¾01¥F

；
�Ê

，
f

`¾¥F¶¥FAË01É

２００５
*

７（８，９）
âZâ

\S�ãÖCØ

（
ioYkCØÐâ�Ë01\n

?ÚkCØ

）
T=�01¥FÉ

２００５
*

７（８，９）
â

Zâ\S�ãÖ

；
¥g

，
¶

２００５
*+

３
È¨Ë01

Ns¥FZ-Éì;¨ZCØSðY9¶_M01

XæÇ&¾01¥F

；
�Ê

，
f`¾01¥F¶¶¥

FAË01É

２００５
*

１０（１１，１２）
âZâ\S�ãÖ

CØ

（
ioYkÐÚkÃp

）
T=01¥FÉ

２００５

*

１０（１１，１２）
âZâ\S�ãÖ

；
¶êczâ¦�

¿�½»A.

，
T=`¾01¥Fâ\S�ãÖZ

¦�ùìËõ

。
�ÊÈoËá¥FÉsÂ^äêÂ

^01¥FÉs

，
³-Gfe¥01¥FÉsZf

Îæå%�À016r¸�O!-ÉIJûÆ

。

ý

１
�¤Ò01¥FZÉsBfÎæåZá

k

。
ý

１－Ａ
�¤Òâ�01¥F;Ë01\n?

ÚkA.Z¥F

（
�³

）
�ãÖ

。
�ý

１－Ａ
µ½

，

-Éì;¨ï�Z01¥F\S�ãÖ*Øð

２３．４％（１．９５％×１２），
-Éì;¨ï@Z01¥F

\S�ãÖ*Øð

２０．５２％（１．７１％ ×１２），
É

５％
Z

Ì�7ÙC�»ò@3Êò*Ø²

３％，
-Éì;¨

�Z01�ãÌ�@3-Éì;¨@Z01

。
fÈ

o($6���é$6��<AZ01¥F�³�

ãÖ³-fÎæånT=(ÐZák

。
¶é$6�

�Z<Aákð¼

，
-Éì;¨ï�Z01¥F*

�³�ãÖð

１３．５９％（１．１３％ ×１２），
ø-Éì;

６５



 http://qks.cqu.edu.cn
·F¸

　
01n?6}Z-ÉIJT01És

———
016rrnûÆZ¨©


õ

¨ï@Z01¥F*�³�ãÖð

１０．７７％

（０．９０％×１２），
»òTÊòlÎ*Ø@¤²

２．８％。

�01¥FZ

Ｔｒｅｙｎｏｒ
ÎÖ�

Ｓｈａｒｐｅ
ÎÖ%Ó

，
-É

ì;¨�Z019q`(%_`

（
o_`Ð>?7

_`

）
}ìTZ�ãn#3-Éì;¨@Z01

。

µ½

，
ºsiotáÃpÂ^01¥FZÉs

，
-É

ì;¨ï�Z01¥FZÉsØ#3-Éì;¨@

Z01¥FZÉs

，
016r-G�aZ-ÉIJ

，

/T01Ns¥FZ-É6}Î¼°È^ï¥F-

É^SÎ¼³BÁ%I¥Z�ã

，
016r\!-

ÉIJûÆ

。
ý

１－Ｂ
�¤ÒioYkÃpA.Z

01¥F

（
�³

）
�ãÖ

，
}TákTý

１－Ａ
(Ð

。

¸

１　
%&5fb

（
9:

）
!;<

ü¬ /ïYC&

�®ë�¹

ａｌｐｈａ ＲＭＲＦ Ｒ２

Ç®ë�¹

ａｌｐｈａ ＲＭＲＦ ＳＭＢ ＨＭＬ Ｒ２

Ｔｒｅｙｎｏｒ

YY

Ｓｈａｒｐｅ

YY

f

１－Ａ：
¦Þü¬

�p]Æ:

]ü¬

（１）

０．０１９５

（０．０３）

０．０１０９

（０．００２）

０．７４２９

（０．００）
０．８８

０．０１１３

（０．００２）

０．７４１５

（０．００）

－０．１５２２

（０．０１）

０．１２０６

（０．３３）
０．８９ ０．０２４８０．２２８６

tp]Æ:]

ü¬

（２）

０．０１７１

（０．０５）

０．００８６

（０．００９）

０．７２８６

（０．００）
０．９０

０．００９０

（０．００８）

０．７２８０

（０．００）

－０．１３７４

（０．０３）

０．０９９４

（０．４５）
０．９１ ０．０２１９０．２０３４

（１）－（２）
０．００２５

（０．００３）
０．００２３ ０．００２３ ０．００２９０．０２５２

f

１－Ｂ：
<Þü¬

�p]Æ:

]ü¬

（３）

０．０１９４

（０．０３）

０．０１０７

（０．００２）

０．７４４２

（０．００）
０．９０

０．０１０９

（０．００２）

０．７３９１

（０．００）

－０．１２５０

（０．０２８）

０．１５３２

（０．２０）
０．９０ ０．０２４５０．２２７６

tp]Æ

:]ü¬

（４）

０．０１８２

（０．０４）

０．００９８

（０．００２）

０．７１５６

（０．００）
０．９０

０．００９８

（０．００４）

０．７０８４

（０．００）

－０．０８６８

（０．１９）

０．１５６３

（０．２７）
０．９０ ０．０２３８０．２２１７

（３）－（４）
０．００１２

（０．１９）
０．０００９ ０．００１１ ０．０００７０．００５９

　　
�

：
f:È

２
¦º»Gãw£ü¬�&/ïY/C&

，
¥ßMEc:º»G-x¥ÏZU-qx

０
/

Ｐ
&

。
È

３
¦º»G6Ý�®ë�

¹R�/

ａｌｐｈａ。
È

５
¦Ï�¹

ａｄｊｕｓｔｅｄ－Ｒ２，
È

６
¦º»G6Ý

Ｆａｍａ
<

［１０］
Ç®ë�¹R�/

ａｌｐｈａ，
È

１０
¦Ï�¹

ａｄｊｕｓｔｅｄ－Ｒ２。
�®ë�

¹<

Ｆａｍａ
<

［１０］
�¹6Ý

Ｎｅｗｅｙ－Ｗｅｓｔ
ÐWXLGoM1���DR�ØÙ/oM1��

，
R�ØÙßMEc:º»/Ï¥U-�-x/

Ｐ

&

。
È

１１，１２
¦ÛÜÏw£ü¬/

Ｔｒｅｙｎｏｒ
YY<

Ｓｈａｒｐｅ
YY

。

　　（̈ ）
w£r�ü¬/p]Æ:]�w£]

�

———
��Ûz

â�

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ
Y

［２］
�

Ｂｒａｎｄｓ
Y

［３］
ZÃp

，
¶

01Ésð$¼Ò

，
01=Ê(-Z-Éì;¨ð

Ú¼Ò

，
ÙFû)f01És?ÝghZ¼Ò�ð

$c¼Ò

，
�ñ'´Ëõ`ÔÃ´O:

：

ｆｕｎｄ　ｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｉ，ｔ＝ｃ＋ａｉ＋β１ ×ＩＣＩｉ，ｔ－１ ＋

β２×ＣｏｎｔｒｏｌｅＶａｒｉａｂｌｅｓｉ，ｔ－１＋ｅｉ，ｔ （７）

Ù;

：ｆｕｎｄｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｉ，ｔð01

ｉ
É

ｔ
-ZÉs

。

VWæ;io\S�ãÖ

、Ｊｅｎｓｏｎａｌｐｈａ、Ｆａｍａ－

Ｆｒｅｎｃｈａｌｐｈａ、Ｓｈａｒｐｅ
ÎÖ¶B

Ｔｒｅｙｎｏｒ
ÎÖ÷áÃp

¨Ò01ZÉs

。ＩＣＩ
ð01Ns¥FZ-Éì;

¨

。
$c¼Ò

（ＣｏｎｔｒｏｌＶａｒｉａｂｌｅｓ）
P;

：

（１）ＬＮＴＮＡ：
01\n?o³

，
³âjfËþr

；

（２）ＬＮＦＭＳＺ：
018rRm8rZ01\n?

o³

，
³âjfËþr

。
²3Èv^ï01(ö\

!�«z�À`z

，
Ù\n?Ãaï#

，
ðÒ9±�

,018rRmZn?W�

，
7OÉA.018r

Rm\n?o³¦�¦ÒÈv^ï01Z\n?

；

（３）ＮＮＣＦ：
01ZY9_n1\®�Ò

，

ＮＮＣＦｉ，ｔ＝（ＴＮＡｉ，ｔ－ＴＮＡｉ，ｔ－１×（１＋Ｒｉ，ｔ））／ＴＮＡｉ，ｔ－１，Ù

;

，ＴＮＡｉ，ｔð01

ｉ
É

ｔ
È¨úZ\n?

，Ｒｉ，ｔð01

ｉ

É

ｔ
È¨Z01\S�ãÖ

；

（４）ＡＧＥ：
01ÇñZ¦�

，
oÈ¨ËDÒ

，
³â

jfËþr

；

（５）ＥＸＰＲＡＴＩＯ：
01È-zoÖ

，
o01È-

Ç7

（
eP;01x!NZ�«

、
À`zo

）
¦¶0

1\n?øT

。

É<AÃ´

（７）
G´;

，
ÏpVWfÃ´

（７）
â

¸�ÞÉ�büý³-

Ｈａｕｓｍａｎ
Åú

。
Åúáký

７５



 http://qks.cqu.edu.cn

　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２０１３
*+

１９
,+

４
-


　　　

°

，
ºsiotáÃp¨Ò01ZÉs

，
É

５％
ZÌ

�7ÙC�

，
VWÍ�&Ã´

（７）
ÞÉ�büýZÔ

@

，
$ê

，
VWio@¿üýÃp<AÃ´

（７）。
²

3Ë01ZW�

、
Çñ¦�Y�"Ã'ÞÉï#Z

�>

，
VWio2Ô'ÚkZL�N=6Øp

（ＧＬＳ）
<AÃ´

（７），
³<A

ＰＣＳＥ（ＰａｎｅｌＣｏｒｒｅｃｔｅｄ

ＳｔａｎｄａｒｄＥｒｒｏｒ）
ùÑY9§A.<A>ËZ

ｔ
S

。
<

Aák½ý

２。

�ý

２
VWWq

，
É}!Z��@¿;

，
�Ø5

�¼Òð\S�ãÖ

、Ｓｈａｒｐｅ
ÎÖ�

Ｔｒｅｙｎｏｒ
ÎÖ

¦

，
-Éì;¨Z<A>ËØÉ

１％
ZÙC�Ì�ð

�

；
�Ø5�¼Òð

Ｊｅｎｓｏｎａｌｐｈａ
�

Ｆａｍａ－Ｆｒｅｎｃｈ

ａｌｐｈａ
¦

，
-Éì;¨Z<A>Ë¢8eÌ�

，
u<

A>ËZ'�ð�

。
²ê

，
VWµ¶?ð

，
01És

TÙNs¥FZ-Éì;¨¸�lSZ

，
016r

-G�aZ-ÉIJ³B�01rnòÁ%I¥Z

�ã

，
�wµû�01rnòÁ%�Ù

，
016r\

!-ÉIJûÆ

。
7OZPQákT

Ｋａｃｐｅｒｃｚｙｋ

Y

［２］
�

Ｂｒａｎｄｓ
Y

［３］
Zásl�

，
øT.AZ¼¬Õ

Y

［８］
ZPQ(Ð

，
µ½

，
�-ÉIJûÆøµ

，
.A

016rZrn8rûÆTñ.

、
�#â�YW<

./016rlÎÞÉ°ÌZ��

。
êh

，
VWW

q

，
01\n?Z<A>ËÉ}!Z��@¿;Í

Ì�ð�

，
ý°01W�1#

，
01ZÉs1�

，
0

1rnG´;ÞÉW�%Õ¿¾Zq@

，
�(ôT

Ｃｈｅｎ
Y

［１２］
fñ.01^ïZPQák(Ð

；
01È

-zoÖZ<A>ËÉ}!Z��@¿;É

１％
Z

ÙC�nÌ�ð�

，
�T

Ｓｉｒｒｉ
Y

［１３］
fñ.01^ï

ZPQák(Ð

。

¸

２　
%&p=0%&>o?@bApBF²bøùHÚ

£½±{ ¾£½±{

�&/ïY

Ｊｅｎｓｏｎａｌｐｈａ ＦａｍａＦｒｅｎｃｈａｌｐｈａ Ｓｈａｒｐ
YY

Ｔｒｅｙｎｏｒ
YY

ØÙ

ｔ
& ØÙ

ｔ
& ØÙ

ｔ
& ØÙ

ｔ
& ØÙ

ｔ
&

Ｃ ３．７１ １６．９７ ０．４６ ４．５１ ０．４３ ４．５５ ２．３２ １６．５３ ４．９４ １７．６０
p]Æ:]

－１．００ －３．０２ －０．２１ －１．４２ －０．２５ －１．６１ －０．５９ －２．７８ －１．１７ －２．６０
È£�F{

０．０３ ６．８０ ０．０１ ２．７８ ０．０１ ２．３３ ０．０２ ５．６２ ０．０４ ６．５８
w£�ÈÊ

－０．１５ －１１．８０ －０．０２ －３．５１ －０．０２ －３．３９ －０．０８ －９．９３ －０．２０ －１１．６０
w£èzfv�ÈÊ

－０．０１ －０．９９ ０．００ ０．６４ －０．０１ －０．８２ －０．０２ －２．４２ －０．０２ －１．２４
w£+�¸0

０．１１ ５．８７ －０．０１ －０．６５ ０ －０．７１ ０．０７ ５．６０ ０．１３ ５．３３
w£ËpçÝY

－２０．３５ －１４．１９ －２．６０ －３．８７ －２．５２ －３．８８ －１０．４８ －１１．６６－２７．５８ －１４．５０
ＡｄｊｕｓｔｅｄＲ－ｓｑｕａｒｅｄ ０．５２ ０．０６ ０．０９ ０．４７ ０．５４
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ７２６ ７２６ ７２６ ７２６ ７２６
Ｈａｕｓｍａｎ

-x

Ｐ
&

＜０．０００１ ０．０５４７ ０．０４０２ ＜０．０００１ ＜０．０００１

　　（
Ç

）
w£ÈÊáí/p]��Av

———ＧＴ
^

�/`9

(¾-ÉA}!NsN>Ç016rµ¯IJ

Z-Én?

，
7ØÈo

ＧＴ
 YÉ-Éß'�Â^0

16rZn?IJûÆ

，
Ö

（６）
¼ð

：

ＧＴｔ＝∑
ｎ

ｊ＝１
ｉｗｊ，ｔ－ｉｗｊ，ｔ－( )

１ ×ＩＲｊ，ｔ＋１ （８）

Ù;

，ｉｗｊ，ｔ¸ｔÈ¨01Ns¥FÉ-É

ｊ
ZN

s6}Î¼

，ｉｗｊ，ｔ－１¸01Ns¥FÉ-É

ｊ
=Ê

１

¾È¨ZNs6}Î¼

①；ｎ
ðNs¥F�ýZ-É

ËÒ

。ＩＲｊ，ｔ＋１¸-É

ｊ
É

ｔ＋１
-Z�ã

。ＩＲｊ，ｔ＋１¸¶É

ｔ＋１
--É

ｊ
A`ÀNsZ�ãâ�Ù®-^SÚ

kCØA.T=

。

÷ø

，
-G

ＧＴ
 Y�À016rZ-ÉIJû

Æ

，
vÖ^�&¾89

：
+(

，
Ë-Én?Z-ë�

ãØxe¼

；
+6

，
016r\!xyEÚn?¥F

_`

。
ðê

，
Ïpf

２２
¾��-ÉÉ

２００４
*w

２００８
*�Z-É�ã³-Cù7Åú

（ＡＤＦ
(%°

Åú

），
VWWq

，
}!-ÉZ�ãÉ

５％
ZÌ�7

ÙC�Ø¸CùZ

，
$ê

，
Ë-ÉZ-ë�ãØxe

¼Z89¸ÇñZ

②；
ÙÐ

，
f3õÿ8rZNs�

01

，
016r(ö'°õ¶¿Zrniö�67

�ÅZ¼_S~n?¥F;Nsn?

、
�²n?�

q1Yn?c;ZÎ¼

，
Ðò¸S~Ns¥F;Ë

Ns6}Î¼Ð-É6}Î¼

，
(öe'ºJHI

67�-7Z¼_øxyEÚ|eNsÐ-ÉZn

?6}Î¼

，
�øxyEÚ¥FZ_`çèÙC

。

８５

①

②

Z[òw£/s�Ye[1Ü

，
ÛÜ6ÝG=8

２
YØ]w£/ÈÊáíY`�D

ＧＴ̂
�

，
�VÛz�Ô�iXz�áâ

。

Ñx�r

，
u:�i);V¹Yp]//ï'�/¾j�-x/�Ô

，
ÔinoH_�Ú.7

。



 http://qks.cqu.edu.cn
·F¸

　
01n?6}Z-ÉIJT01És

———
016rrnûÆZ¨©


õ

$ê

，
Èo

ＧＴ
 Y�À016r-ÉIJûÆZ8

9¸û)T=^�Z

。

１．
(À01

ＧＴ
 YZ�ò7?ATAËák

ý

３
�¤Ò01

ＧＴ
 YZ�ò7?AZák

。

VWÏpf`À01Z

ＧＴ
 Y¸�#3

（
=3

）０

³-Ì�7Åú

，
÷Êf

ＧＴ
 YÌ�#3

０，
Ì�

=3

０
¶B

ＧＴ
 YT

０
º�>æ;³-AË?A

。

Åúáký°

，
É

５％
ZÌ�ÙC�

，
Ñ!��Áª

^S01

、
F�Çâ01¶B�rÂDp01Z

ＧＴ

 Y#3

０，
ý°�

３
À01Z016rO!-ÉI

JûÆ

，
çg701oËZ

６．７％；
�V-lI01

Z

ＧＴ
 Y=3

０，
ý°�À01Z016r¬�Ò

�ãï�Z-ÉAZNs

，
ø�¤Ò�ãï¥Z-

ÉAZNs

，
ÞÉ�§Z-ÉIJ-ð

，
çg701

oËZ

２．２％；
Ùê

４１
À01

ＧＴ
 Y?A�T

０
º

�>

，
ý°�e01Z016r\!Ì�Z-ÉI

JûÆ

，
çg701oËZ

９１．１％。
µ½

，
Ñ!±Ë

016rO!-ÉIJûÆ

（６．７％），
ø#îË01

6rÞÉ�§Z-ÉIJûÆÐò\!?A�Ì�

Z-ÉIJûÆ

（９３．３％）。

２．
_M01

ＧＴ
 YØSZ�ò7?ATÅú

VWÏpA.Ò`À01

ＧＴ
 YZØS

，
Éê

0æ�f_M01

ＧＴ
 YZØS¸�#

（
=

）
3

０
³

-Ì�7Åú

，
¶�~C��Àg7A016rZ-

ÉIJûÆ

。
ý

３－Ｂ
ý°

，
É_M01

ＧＴ
 YØS

ð

０
Z#Ô@:

，
°õ

ｔ
?AÒA.ZÌ�7ÅúZ

ｐ

Sð

０．４２，
ý°_M01

ＧＴ
 YØST

０
\!Ì�

�>

；
²ê

，
03

ＧＴ
 YZæåákný°

，
016

r~C�³eO!-ÉIJûÆ

，
�TÉ01Ns¥

F-Éì;¨0æ�T=Zæåás(Ð

。

¸

３　
%&

ＧＴ
ÉMbCÃ(¨Õ

f

３－Ａ：
V��w£

ＧＴ̂
��ÏZq

（
4

）
x

０
/��X~-x83p�Ù��/�Ô

ＧＴ̂
�U-qx

０ ＧＴ̂
�U-4x

０ ＧＴ̂
��

０
ò12 ��w£

３
�

１
�

４１
�

４５
�

f

３－Ｂ：
ãw£

ＧＴ̂
�C&/�H���

C& n4& �\1 nq&

７５％
Û�Ù :�Ù

２５％
Û�Ù

Ｐ
&

０．００６１ －０．４０ ０．２１ ０．４４ ０．１３ －０．０２ －０．１４ ０．４２

　　
�

：
f

３－Ａ
ÏV��w£/

ＧＴ̂
��ÏZq

（
4

）
x

０
/��X~-x83p�Ù��/�Ô

；
f

３－Ｂ
Ïº»Gãw£

ＧＴ̂
�C&�

H����Ô(º»ãw£

ＧＴ̂
�C&ÏZ2x

０
/X~-x/

Ｐ
&

。

　　
r

、
�w

016r¸�O!-ÉIJûÆ

，
�eu¸p

mV\'�STZ]^

，
n¸$êÌÍÆÓÔZ]

^

。
7Oio&áe¥ZÃpæåÒ;.45ÂN

s�016rZ-ÉIJûÆ

。
Ïp

，
7O¶01

Ns¥F-Éì;¨Z@�ðY9>�¥F³³-

¥FÉsZfÎæå

，
ákWq

，
-Éì;¨ï@Z

01¥F*�³�ãÖ

（Ｊｅｎｓｏｎａｌｐｈａ）
ð

１０．７７％，

ø-Éì;¨ï�Z01¥F*�³�ãÖ

（Ｊｅｎｓｏｎ

ａｌｐｈａ）
ð

１３．５９％，
»òTÊòlÎ*Øl�²

２．８％。
µ½

，
016r-G�aZ-ÉIJ

，
/T0

1Ns¥FZ-É6}Î¼°È^ï¥FZ-É^

SÎ¼³B�rnòÁ%ï¥Z�ã

；
�Ê

，
¶01

ÉsðØ5�¼Ò

，
¶01Z-Éì;¨ð5�¼

Ò

，
É$cÒÙF$6ghZ0æ�

，
VW³-Ò'

´Ëõ`Ôæå

。
ákWq

，
Ns¥FZ-Éì;

¨1@

，
01Z�ã1�

；
÷Ê

，
7O³(­Èo

Ｇｒｉｎｂｌａｔｔ
Y

［９］
£¤ZÂ^¥F8ròn?IJûÆ

Z

ＧＴ
 YæåÒ`À01Z016rZ-ÉIJ

ûÆ

。
ákWq

，
É

５％
ZÌ�ÙC�

，
!

９３．３％
Z

01eO!-ÉIJûÆ

，
øÇ

，
fË01

ＧＴ
 Y

ØSZ³(­Åún�x016r~C�\!-É

IJûÆZ�À

。
7OZp©áký°

，
;.45

ÂNs�016r~C�\!-ÉIJûÆ

。
7O

ZPQðì±�À016rZrn8rûÆ

，
Ú(

f016rZpåT²LO!(¿ZÑe¼�

。

��KL

：

［１］
�%~

．
V9ýÈü¬z{!ýÈÛz

［Ｍ］．
c�

：
:&

?%qÐ»B?

，２００６．

［２］ＫＡＣＰＥＲＣＺＹＫＭ，ＳＩＡＬＭＣ，ＺＨＥＮＧＬ．Ｏｎｔｈｅｉｎｄｕｓｔｒｙ

ｃｏｎｃｅｎｔｒａｔｉｏｎｏｆａｃｔｉｖｅｌｙｍａｎａｇｅｄｅｑｕｉｔｙｍｕｔｕａｌｆｕｎｄｓ［Ｊ］．

ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎｃｅ，２００５，６０（４）：１９８３
�

２０１１．

［３］ＢＲＡＮＤＳＳ，ＢＲＯＷＮＳ，ＧＡＬＬＡＧＨＥＲＤ．Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏｃｏｎｃｅｎ

ｔｒａｔｉｏｎａｎｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｍａｎａｇｅｒｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ［Ｊ］．Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎ

ａｌＲｅｖｉｅｗｏｆＦｉｎａｎｃｅ，２００４（５）：１４９－１７４．

［４］ＳＡＰＰＴ，ＹＡＮＳ．Ｓｅｃｕｒｉｔｙｃｏｎｃｅｎｔｒａｔｉｏｎａｎｄａｃｔｉｖｅｆｕｎｄ

ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ：ＤｏＦｏｃｕｓｅｄｆｕｎｄｓｏｆｆｅｒｓｕｐｅｒｉｏｒｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ？

［Ｊ］．ＴｈｅＦｉｎａｎｃｉａｌＲｅｖｉｅｗ，２００８，４３：２７－４９．

［５］ＢＵＳＳＥＪＡ，ＴＯＮＧＱ．Ｍｕｔｕａｌｆｕｎｄｉｎｄｕｓｔｒｙｓｅｌｅｃｔｉｏｎａｎｄ

９５



 http://qks.cqu.edu.cn

　　
　　　　　　　　　　　　　

!"#$$%

（
&'($)

）　　　　　　　　　　　　２０１３
*+

１９
,+

４
-


　　　

ｐｅｒｓｉｓｔｅｎｃｅ［Ｒ］．ＷｏｒｋｉｎｇＰａｐｅｒ，２００８．

［６］ＨＡＬＬＪＬ，ＭｃＶＩＣＡＲＢ．Ｉｍｐａｃｔｏｆｓｅｃｔｏｒｖｅｒｓｕｓｓｅｃｕｒｉｔｙ

ｃｈｏｉｃｅｏｎｅｑｕｉｔｙｐｏｒｔｆｏｌｉｏｓ［Ｒ］．ＷｏｒｋｉｎｇＰａｐｅｒ，２０１１．

［７］
£ªy

，
#ç�

．
r�¹w£ÈÊáíÆ:]�ýÈ�O

��

［Ｊ］．̀
ì-¼û)

，２００８（５）：５２－５６．

［８］
�r%

，
ZÄ�

，
��¾

，
<

．
ýÈü¬/p]Æ:]�w

£]���

［Ｊ］．
èzp{

，２０１０（６）：１７－２４．

［９］ＧＲＩＮＢＬＡＴＴＭ，ＴＩＴＭＡＮＳ．Ｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｍｅａｓｕｒｅｍｅｎｔｗｉｔｈ

ｏｕｔｂｅｎｃｈｍａｒｋｓ：Ａｎｅｘａｍｉｎａｔｉｏｎｏｆｍｕｔｕａｌｆｕｎｄｒｅｔｕｒｎｓ［Ｊ］．

ＪｏｕｒｎａｌｏｆＢｕｓｉｎｅｓｓ，１９９３，６６：４７－６８．

［１０］ＦＡＭＡＥＦ，ＦＲＥＮＣＨＫＲ．Ｔｈｅｃｒｏｓｓｓｅｃｔｉｏｎｏｆｅｘｐｅｃｔｅｄ

ｓｔｏｃｋｒｅｔｕｒｎｓ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎｃｅ，１９９２，４７：４２７－４６５．

［１１］ＢＯＬＬＥＮＮ，ＢＵＳＳＥＪＡ．Ｏｎｔｈｅｔｉｍｉｎｇａｂｉｌｉｔｙｏｆｍｕｔｕａｌ

ｆｕｎｄｍａｎａｇｅｒｓ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎｃｅ，２００１，５６（３）：１０７５

－１０９４．

［１２］ＣＨＥＮＪ，ＨＯＮＧＨ，ＨＵＡＮＧＭ，ＫＵＢＩＫＪ．Ｄｏｅｓｆｕｎｄｓｉｚｅ

ｅｒｏｄｅｍｕｔｕａｌｆｕｎｄｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ？Ｔｈｅｒｏｌｅｏｆｌｉｑｕｉｄｉｔｙａｎｄ

ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎ［Ｊ］．ＡｍｅｒｉｃａｎＥｃｏｎｏｍｉｃＲｅｖｉｅｗ，２００４，９４：

１２７６－１３０２．

［１３］ＳＩＲＲＩＥＲ，ＴＵＦＡＮＯＰ．Ｃｏｓｔｌｙｓｅａｒｃｈａｎｄｍｕｔｕａｌｆｕｎｄ

ｆｌｏｗｓ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉｎａｎｃｅ，１９９８，５３：１５８９－１６２１．

ＩｎｄｕｓｔｒｙＳｅｌｅｃｔｉｏｎｆｏｒＦｕｎｄＡｓｓｅｔＡｌｌｏｃａｔｉｏｎａｎｄＦｕｎｄＰｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ：
ＮｅｗＥｖｉｄｅｎｃｅａｂｏｕｔｔｈｅＩｎｖｅｓｔｍｅｎｔＡｂｉｌｉｔｙｏｆＦｕｎｄＭａｎａｇｅｒｓ

ＬＩＡＯＣｈａｎｇｙｏｕ１，２

（１．ＳｃｈｏｏｌｏｆＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，ＸｉｈｕａＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，Ｃｈｅｎｇｄｕ６１００３９，Ｐ．Ｒ．Ｃｈｉｎａ；
２．ＳｃｈｏｏｌｏｆＢｕｓｉｎｅｓｓＡｄｍｉｎｉｓｔｒａｔｉｏｎ，ＳｏｕｔｈｗｅｓｔｅｒｎＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙｏｆＦｉｎａｎｃｅａｎｄＥｃｏｎｏｍｉｃｓ，Ｃｈｅｎｇｄｕ６１００７４，Ｐ．Ｒ．Ｃｈｉｎａ）
Ａｂｓｔｒａｃｔ牶Ａｃｔｉｖｅｆｕｎｄｍａｎａｇｅｒｓｃａｎｅｘｈｉｂｉｔｔｈｅｉｒｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｂｉｌｉｔｙｔｈｒｏｕｇｈｓｔｏｃｋｓｅｌｅｃｔｉｏｎ牞ｍａｒｋｅｔｔｉｍｉｎｇ

ａｎｄｉｎｄｕｓｔｒｙｓｅｌｅｃｔｉｏｎ．Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏｉｎｄｕｓｔｒｙｃｏｎｃｅｎｔｒａｔｉｏｎｃａｎｒｅｆｌｅｃｔｔｈｅｉｎｄｕｓｔｒｙｓｅｌｅｃｔｉｏｎｂｅｈａｖｉｏｒｏｆｆｕｎｄｍａｎａｇｅｒ．
ＴｈｅｅｍｐｉｒｉｃａｌａｎａｌｙｓｉｓｏｎｔｈｅｏｐｅｎｅｎｄｅｑｕｉｔｙｆｕｎｄｉｎＣｈｉｎａｓｈｏｗｓｔｈａｔｆｕｎｄｍａｎａｇｅｒｓａｃｔｉｖｅｓｅｌｅｃｔｉｏｎｏｆｐｏｒｔｆｏｌｉｏ
ｉｎｄｕｓｔｒｙａｌｌｏｃａｔｉｏｎｃａｎｎｏｔｂｒｉｎｇａｂｏｕｔｂｅｔｔｅｒｆｕｎｄｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ．Ｔｈｕｓｆｕｎｄｍａｎａｇｅｒｓｈａｖｅｎｏｉｎｄｕｓｔｒｙｓｅｌｅｃｔｉｏｎａ
ｂｉｌｉｔｙ．Ｍｏｒｅｏｖｅｒ牞ｔｈｅａｎａｌｙｓｉｓｂｙａｐｐｌｙｉｎｇｔｈｅＧｒｉｎｂｌａｔｔａｎｄＴｉｔｍａｎｓＧＴｍｅａｓｕｒｅｔｏｉｎｄｉｖｉｄｕａｌｆｕｎｄｄｏｎｏｔｓｕｐｐｏｒｔ
ｔｈａｔｍａｎａｇｅｒｓｈａｖｅｉｎｄｕｓｔｒｙｓｅｌｅｃｔｉｏｎａｂｉｌｉｔｙ．

Ｋｅｙｗｏｒｄｓ牶ａｓｓｅｔａｌｌｏｃａｔｉｏｎ牷ｉｎｄｕｓｔｒｙｃｏｎｃｅｎｔｒａｔｉｏｎ牷ｆｕｎｄｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ牷ＧＴｍｅａｓｕｒｅ

（
îïúð

　
ñòr

）

０６


