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摘 要 针对企业财务业绩评价的层次性和多指标性，根据“改进的层次分析法”，提出 

了一种确定综合财务评价指标中基础指标加扳因子的计算方法，并对该方法的具体应用进 

行了分析。 

苎竺 釜： 摹尝 查竖 指标，计算方法 复业 ；f仟指稀 中国图书资料分类法分类号
F224．9 J ⋯  

ABSTRACT ACcording to multi—level and multi—objective characteristics of the enterprise s 

financial performance，a computational method that cat determine the weighted coefficients of the 

basic indicators in comprehensive financial evaluating indices system is proposed by an improved 

analytic hierarchy process，and then the authors analyse the concrete application of the method- 
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0 弓I 言 

我国目前普遍采用单项指标评价企业的财务业绩 ]。但是，由于单项指标只能反映企业 

财务状况的某一方面，无法准确地考核企业的综合财务状况，所以给财务管理工作带来了一 

定困难。根据这一问题，笔者提出用一个新的综合财务评价指标来全面、系统地反映企业的 

财务业绩，以使决策人员对企业的经营绩效作出更充分和更准确的估计 综台财务评价指标 

是将反映企业财务业绩的各项基础指标加权平均得出的一个系统指标，该指标在实际应用 

中，必须解决两个问题，即基础指标的选取和基础指标加权因子的确定，因为它们直接影响 

到综合指标的可靠性n]。 

I 综合财务评价指标的计算方法 
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1．1 综舍财务评价指标的定量模型 

A一 (Ⅳl + ％ _．⋯ + 札 ．)+ ( ⋯ n—L+ N ~2Di+2+ ⋯ + N D⋯ ) 

+ (Ⅳl-J 1n一 +l+ 札一J 2n一 2+ ⋯ + N ) (1) 

其中 ——综合财务评价指标}jv广一 加权 因子，Ⅳ + +⋯+|Y．+⋯+Ⅳ． +⋯ 

+ — l；D，—— 所选用的基础财务指标，，一 l，2，⋯， ，i+ l， 一 2．⋯， +j，l+ + l， 

i+ 』+ 2，⋯ ，m． 

1．2 确定综合财务评价指标的基础指标 

评价一个企业财务业绩的好坏，主要是从资产运用状况、盈利能力大小及其相互联系方 · 

面考虑。从投资者角度看，由于投资涉及到未来风险，所以投资者不仅关心企业现在的生产 

经营实绩，而且也关心企业的发展能力。因此，其所选取的基础财务指标应为： 

1．2．1 反映企业资产运用状况的指标( ～J，_) 评价一个企业的资产运用状况是否良 

好，关键要看该企业的资产与负债是否匹配以及资产周转是否及时。因此，评价企业资产运 

用状况的实绩指标应有两种：一种是反映企业偿债能力的指标，包括流动比率、速动比率、债 

务清偿保障率。其中，流动比率和速动比率揭示了企业的短期债务能否到期偿还，债务清偿 

保障率是资产负债比率的倒数，它反映了企业对全部债务的最终清偿能力，企业和投资者对 

其尤为关注，因为它关系到企业是否将面临破 产风险。另一种是反映企业资产周转能力的 

指标，包括存货周转率、应收帐款周转率、总资产周转率。其中，存货周转率是衡量企业销售 

能力大小和存货合理与否的指标。如果存货积压，甚至不能销售，就意味着企业资产出现了 

潜在损失。应收帐款周转率可以用来评价企业应收帐款的变现速度和管理效率，它反映企业 

收帐是否迅速、坏帐损失是否过高以及资产流动性和偿馈能力的强弱。总资产周转率是评价 

企业资产运用整体效果的指标，也是分析企业综合财务状况的一项重要基础指标。除了以上 

两种反映企业资产运用状况的实绩指标外，还有一种反映资产运用状况的发展指标。一般地 

讲，企业随着经营实力不断增加，其资产存量也会相应地增加，因此，企业资产的增长幅度 

((资产现值一对比期资产值)／对比期资产值)可以作为评价企业资产运用状况的发展指 

标。但是，需要指出的是．如果企业的资产存量增长没有伴之以资金周转的加快．则不能视为 

一 种理想状况。于是，还需要计算分析另一项发展指标，即总资产周转加速程度((总资产现 

行周转次数一对比期总资产周转次数)／对比期总资产周转次数)。 

1．2．2 反映企业盈利能力大小的指标(n+ ～ n+ ) 该类指标也包括实绩指标和发展指 

标。在我国，通常用销售利润率来说明企业的实际盈利能力，并且销售利润率越高，表明企业 

的产品获利能力越强，而产品销路好、适应性强，正是投资者和企业所期望的。企业盈利状况 

的发展指标可以用税后利润增加幅度((当期税后利润额 一对比期税后利润额)／对比期税 

后利润额)来表示。 

1．2．3 反映企业资产运用和盈利能力的联结指标( 一川 ～仉) 在正常情况下，企业资产 

运用的状况和盈利能力的大小是一致的，咀有时也有不一致的情况。例如，资金占用较高但 - 

盈利水平反而下降-盈利实现可能以利大且适销对路的商品销售为基础，但同时又以利小且 

不适销对路的存货积压为代价。为此，有必要将这两类指标结台起来考察，如选取资金利润 

率和所有者权益报酬率指标。 

归总以上所选基础指标，可以得到企业的综合财务评价指标的层次结构模型(I)，如图 

http://www.cqvip.com


第2O卷第a期 刘 里等： 综台财寿评价指标的计算方浩厦其应用 69 

l所示。这里需要指出的是，由于不同行业的经营特点不尽相同．所以各行业可以参考图l所 

示的指标，并结合本行业的特点，适当增减或变换基础指标(一般应以l0～15个为宜，因为 

基础指标过多会导致计算繁琐，基础指标过少又不足 揭示企业财务状况的全貌) 

智 

反睫膏产运用址况 

的指标B- 

际 

瞒能力 

指标c 

际0 

产局。 

瞻力 

标 

督产盖 

用址玩 

的发展 

匠睫置年|l l反睫餐产运用 尊 苎 l l
与盈t 力联怙 

的指标啦l l羌i的指标 

费产运用 

与置年|曲 

力哦坫关 
系的宴舶 
指标 

图 l 综合财务评价指标的实用模型 

1．3 用“改进的层次分析法 计算基础指标的加权园子 

“层次分析法”是对定性问题进行定量分析的一种方法，并由美国学者Stay于本世纪七 

十年代提出，该方法目前已广泛应用于不同领域。“改进的层次分析法 与“一般层次分析 

法”相比较，至少具有两个明显的优点：1)不需要进行一致性检验．从而减少调整判断矩阵 

的盲目性l2)采用3标度代替原来的9标度，使得计算更加简便 。下面将用“改进的层次分 

析法 计算综台财务评价指标中基础指标的加权因子，其计算原理如下： 

1．3．1 建立企业综台财务评许指标的层次结构模型(I)． 

嚣京 l ⋯ 

鬯 囱⋯圈网‘囱 醑 第二 鳜评 价指 标· 第一缓 第二 鳜评 价指 
标 

。 

图2 综合财务评价指标的描述模型 
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1·3·2 构进比较矩if- 

组织专家小组并采用 3度标法进行两两比较，求图 2中D层“指标，，相对于 层对应的 

第二级评价指标 ，得出如下比较矩阵： 

” ⋯ ·] 

仉 ：l 2⋯ ‘l (2) 
’ ⋯：hj 

其中，D· 为第 个基础指标与第』个基础指标的相对重要性，且D．，一1 

f2，基础指标 比』重要‘ 
一 {l 基础指标 与J同样重要； 

【0．基础指标 不如』重要。 

1．3．3 计算重要性捧序指数 

一 ∑％ ( ，』一l，2，⋯， ) 

1．3．d 求判断矩阵 。，的元素量 

对每一个第二级评价指标构造判断矩阵 ，且有： 

l (卜1)+l， ≥e， l‰．x一‰。n ⋯ 
一 { l， ·x= n 

【[ c 一 + > 

其中，％． ／‰。．一k．1e⋯ 一ms．x )‘e { =mln{B) 

l·3·5 求判断矩阵 ．，的传递阵 ，， 的元素为b 

= lgk ( ，J— l，2，⋯， ) 

1·3·6 求传递矩阵 的最优传递阵 的元素％ 

，=  ∑ 一 ] 

1·3·7 求判断矩阵 。，的撤优一致阵 的元素“ 

一 l0 

1．3．8 求拟优一致矩阵 的特征向量 

1)计算 中每行元素的乘积 

，= 丌 
J i 

2)计算 的 次方根 

N 一 嗄 i 

(3) 

(d) 

(5) 

(6) 

(8) 

(9) 

http://www.cqvip.com


第2(I卷第3期 刘 星等- 综合财务评价指标的计算方浩及其应用 

3)对向量 一[ ，肌，⋯，Ⅳ。] 进行归一化处理 

肌 一 ／(∑M J 

一 [A -，N *，⋯，M ] 即为所求特征向量，也即“基础指标 位于所在的“第二级 

评价指标 中的重要性系数。 

l·3-9 求 第二级评价指标”在对应的“第一级评价指标”中的重要性系数，其方法和步骤 

同上。 

1-3·10 求“第一级评价指标”相对于“综合财务评价指标”的重要性系数。 

l-3·II 求“基础指标 相对于“综台财务评价指标”的重要性系数，亦即基础指标的加权因 

子。 
● f 

Ⅳ． 一∑∑帆_·Jv ·Ⅳ (儿) 

其中 ——D层“基础指标 相对于 层中相应的“第二级评价指标”的重要性系数j 

Ⅳ —— 层“第二级评价指标 相对于B层中相应的“第一级评价指标 的重要性 

系数I 

Ⅳ ——B层“第一级评价指标 相对于A层中相应的“综合财务评价指标”的重要 

性系数； 
— —  

层 第二级评价指标 的序数； 

r—— 层“第一级评价指标”的序数， 

， —̂—分别是 层和 层“评价指标”的个数。若“基础指标”不属于 层中某一个 

“第二级评价指标”，则砰 =0{若 层中某一个“评价指标”不属于 层中 

某一个“评价指标 ，卿 =0． 

2 应用举例 

某企业1994年度和1995年度有关资产运用和盈利能力的情况如表 l所示 

表 1 某企业的资产运用和盈利状况 万元 

期束资平均资期束流动 期束速动 存货平应收 教期束负 期束藏动 期束所有者 

产总额产总额资产总董资产总董均余董平均案董债总董负债总额权盐总董 锖售额：： 
了 广 而 — 
5 4oo 4 4oo 200 1995年 2 650 2 500 l 050 600 365 525 I120 57 1 530 

2·l 根据表l所提供的资料，计算图1中D层的各项基础指标，由此得到：D 一1 050÷570 

1-84；D2 600÷ 570— 1-05； = 2 650÷ l 120— 2
． 37；D‘一 d 400÷ 365= 12、05j 

5 400÷ 525= 10-29；D6— 5 400÷ 2 500= 2．16； 一 (2 650— 2 350)÷ 2 350— 

0，13, 一 (2-16— 2．05)÷ 2．05= 0．054；D9— 200÷ 5 400= 0
． 037；D】。一 (200— 65) 
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÷ 65— 2—08；D】】一 200-i-2 500： 0．08；D】 — 200÷ l 530— 0．13． 

2．2 按照图1中综合财务评价指标的层次结构，计算基础指标的加权园子。 

1)确定D层“基础指标 在相应C层“第二级评价指标”中的重要性系数。一般认为．速 

动比率比流动比率更能准确地衡量短期偿债能力。因此，求出C 一D ( —l，2．3)的比较矩 

阵Dij．据式(1)、(2)、(3)得到D，如表2所示；据式(4)、(5)、(6)、(7)．分别得到 H ” 

，如表 3、1、5、6所示。 

表 2 比较矩阵 表 3 判断矩阵 表 4 传递矩阵 

0 

D- 1 0 0 1 

2 1 l { 

2 1 1 { 

表 5 最优传递矩阵 

凸 
— —  

表 6 拟优一致矩阵 

据式(8)，得到： 一[O．065，3．99，3．99] 

据式(9)，得到：N ；[O．397，1．586，1．58s] 

据式(1 0)，得到| ， 一[0．11 2，0．444．0．444] ， Ⅲ( 一1，2，3)为Dl， ， 在C 中 

的重要性系数。 

按照同样的方法．可以得到  ̂ (』一d，5，6)；[O．222．0．222．0．S56]r．坼 ( 一7，8) 

一 [D．5，0．5]r，坼 (』：9)一E1]， (』一10)一[1]，Ⅳ (』一儿，1 2)一[0．5．0．5] ． 

2)确定c层 第二级评价指标 在B层相应的“第一级评价指标”中的重要性系数。通常 

认为，实绩指标比发展指标更加重要 因此，采用与前面相同的方法，得到；N ( ：1．2，3) 

[O一444，0．444，0．Ll2] ~NBw,(i一4，5)=ro．75，0，25] ；NB3 ( 一6)：[1] 

表 7 基础指标的重要性系数 

Nn。=∑∑ }0．022 
0．087 

· N t·N 

辨一 一 
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3)确定B层“第一级评价指标”相对于A层的综合财务评价指标的重要性系数 由于联 

结性指标可 从一个新的角度综台考察企业的资产运用状况和盈利能力大小，所 ·它具有 

一 定的交叉性，这类指标的重要性系数可能较小．而 上两类指标的重要性系数可能较大。 

采用与前面相同的方法．得到：Ⅳn．(r—l，2，3)一Eo-444，0．441，0-11 2 

d)根据公式(11)，得到表 7． 

A一1．818正是全面描述该企业1995年财务业绩的综合评价指标，如上所述，该结果还 

需要与同一行业的平均(或标准)综合财务评价指标相比较。一般情况下．同一行业中的企 

业综合财务评价指标越大．该企业的财务业绩越好。 

3 结束语 

在我国，综合财务评价指标对提高企业的经营管理水平有着重要意义。为了使综合财务 

评价指标在我国得到广泛应用．必须建立一个有效的权威机构来确定各行业的基础指标及 

其加权因子，并提供各行业综合财务评价指标的平均值或标准值。在本文中，基础指标选取 

的分析过程、应用“改进的层次分析法”计算基础指标和加权因子的方法对该权威机构设定 

基础指标及其加权因子具有重要的参考价值，同时，也进一步拓宽了评价企业财务业绩的思 

路。 
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